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Vermdgens- Finanz- und Ertragslage, sowie der Planzahlen

I Gesellschaftsvertrag

Die inhaltliche Richtigkeit der im Verkaufsprospekt gemachten Angaben ist nicht
Gegenstand der Prifung des Verkaufsprospektes durch die Bundesanstalt fir Fi-

nanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt/ Main).

Vorwort

Durch die Globalisierung und Volatilitdt der Finanzmérkte sowie den zunehmenden Ver-
flechtungen der Weltwirtschaft werden Investitionsentscheidungen fur Anleger immer

undurchsichtiger und zeitintensiver.

Um in diesem schwierigen Marktumfeld eine aussichtsreiche Vermdgensanlage tétigen zu
kénnen, sind eine moglichst breite Streuung in aussichtsreiche Marktsegmente, optimale
Finanzinstrumente, komplexe Handelsstrategien sowie ein striktes Money- und Risiko-

Management erforderlich.

Im Rahmen der neu gegrindeten DERIVEST Strategie GbR (nachfolgend auch als ,Emit-
tentin“ oder ,Gesellschaft* bezeichnet) mdchten wir lhnen die Méglichkeit geben, tber uns
an derivativen Handelsstrategien (Futures/Optionen) in aussichtsreichen Mérkten rund um

den Globus zu partizipieren.

Die Umsetzung unserer Anlagerichtlinien erfolgt auf Grund gesetzlicher Bestimmungen
durch die Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH als Finanzportfolio-Verwalter (Vermo-
gensverwalter). Die Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH verflgt tber die zur Vermo-

gensverwaltung erforderliche Erlaubnis gemaR § 32 Abs. 1 KWG.

Wir wirden uns sehr freuen, Sie als Gesellschafter der DERIVEST Strategie GbR begru-

Ren zu dirfen.

Marktredwitz, 17. Mai 2006




. Angaben nach der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV)
1. Angaben Uber die Personen, die fur den Inhalt des Verkaufsprospektes die

Verantwortung Gibernehmen

Die Verantwortlichkeit fir den gesamten Inhalt in diesem Verkaufsprospekt ibernimmt die

DERIVEST Strategie GbR, Hardenbergstra3e 1a, 95615 Marktredwitz

vertreten durch die beiden Geschéftsfuhrer, Herr Markus First und Herr Gerhard Schaller.

2. Vollstandigkeitserklarung

Die DERIVEST Strategie GbR, vertreten durch ihre Geschéftsfuhrer, erkléart, dass ihres

Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde aus-

gelassen worden sind.
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Markus Firsf Gerhard Schaller
(G!asch'aftsfuhrer) (Geschéftsfihrer)
3. Die Vermdgensanlagen

3.1. Struktur der Gesellschaftsanteile (Art, Anzahl und Gesamtnennbetrag)

Mit der vorliegenden Emission werden GbR-Anteile angeboten. Es handelt sich somit um
das Angebot, Gesellschafter der DERIVEST Strategie GbR und damit Gesellschafter einer
Gesellschaft blrgerlichen Rechtes zu werden. Die Zahl der méglichen Gesellschafter und
der Gesamtbetrag der Vermdégensanlagen ist in dem Gesellschaftsvertrag nicht begrenzt.

Die DERIVEST Strategie GbR kann daher unbegrenzt weitere Gesellschafter aufnehmen.

Ein Gesellschafter ist verpflichtet, eine Ersteinlage von mindestens € 2.500,-- auf das
Gemeinschaftskonto der DERIVEST Strategie GbR einzuzahlen. Jeder Gesellschafter ist
daruber hinaus berechtigt, monatlich einen Betrag von mindestens € 100,-- oder einem

Vielfachen davon auf das Gesellschaftskonto einzuzahlen.

Eine Gesellschaft burgerlichen Rechts besteht aus mindestens zwei Personen. Daruber
hinaus kann eine Mindestanzahl der Gesellschafteranteile nicht festgelegt werden, da die
Gesellschafter gemaR der Rechtsnatur einer Gesellschaft burgerlichen Rechts nur rechne-
risch, nicht aber nach Bruchteilen an den einzelnen Vermdgenswerten beteiligt sind (UNIT-
System gemaR dem Gesellschaftsvertrag). Das Gesellschaftsvermégen ist gemeinschaftli-

ches Vermdgen aller Gesellschafter (Gesamthandsvermdogen).

Fir den Zeichnungsbetrag neuer Gesellschafter oder bei Erhéhung bestehender Anteile
werden dem Gesellschafter fir seinen Zeichnungsbetrag und/oder Erhéhungsbetrag nach
Abzug des Agios Gesellschaftsanteile entsprechend dem Verhéltnis dieses Betrages zu
den bereits bestehenden Gesellschaftsanteilen und dem Gesellschaftsvermdégen zum
Beitrittsstichtag zugeordnet. Der rechnerische Anteil des Gesellschafters am Ge-
samthandsvermdgen unterliegt jedoch sténdigen Veranderungen. Der Umfang des Gesell-
schaftsanteiles verandert sich bei Aufnahme neuer Gesellschafter, Erhdhung bestehender

Gesellschafteranteile und/oder Kiindigungen von Gesellschaftsanteilen.

Eine Mindestlaufzeit der Beteiligung besteht nicht. Die Beteiligung kann unter Wahrung

einer 4-wodchigen Kundigungsfrist zum Ende eines Kalendermonats beendet werden.

3.2. Mit der Vermdgensanlage verbundene Rechte

Mit der Begrindung der Gesellschafterstellung sind alle Rechten und Pflichten eines
Gesellschafters der DERIVEST Strategie GbR verbunden. Diese werden im Gesell-
schaftsvertrag und durch das Burgerliche Gesetzbuch geregelt. Ein Gesellschafter der

DERIVEST Strategie GbR hat die folgenden Rechte:



0 Recht am Anteil des Gesellschaftsvermdgens entsprechend der Héhe
seines Gesellschaftsanteiles bei Kundigung und/oder Auseinanderset-

zung,

0 Recht auf Teilhabe an der Wertentwicklung der Gesellschaft entspre-

chend seinem Gesellschaftsanteil,

o  Stimmrecht in der Gesellschafterversammlung. Jeder Gesellschafter hat

ohne Rucksicht auf die Hohe des Gesellschaftsanteiles eine Stimme (bei

gemeinschaftlichen Mitgliedschaften eine Stimme je Mitgliedsnummer),

o  Kundigungsrecht,

o  Recht auf Verpfandung des Gesellschaftsanteiles,

o} Informationsrechte und Kontrollrechte,

o  Recht auf Einberufung einer Gesellschafterversammlung, wenn dies von

insgesamt 10 % der Gesellschafter verlangt wird.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass es sich um eine Gesellschaftsbeteiligung han-

delt, die nicht mit einem Investmentanteil einer Investmentgesellschaft verwechselt werden

darf.

3.3.  Steuerliche Grundlagen

3.3.1. Steuerlicher Angabenvorbehalt

Die Angaben zur steuerlichen Behandlung geben die Auffassung der DERIVEST Strategie

GbR wieder. Es wird keine Gewéhr dafur tbernommen, dass diese Auffassung durch die

Steuerverwaltung oder von anderen Dritten geteilt wird. Die Geschéftsfihrung vertritt die
DERIVEST Strategie GbR gegeniiber dem Finanzamt. Die Gesellschafter erklaren sich mit
den Vereinbarungen, welche die Geschéftsfihrung mit dem Finanzamt trifft, einverstan-
den. Die steuerliche Behandlung ist von den konkreten Gegebenheiten bei dem einzelnen
Gesellschafter abhangig. Der Gesellschafter sollte sich daher in jedem Fall unabhéngigen
Rat beziiglich der steuerlichen Behandlung in seinem konkreten Einzelfall einholen. Bei
der steuerlichen Behandlung ist die Ebene der GbR von der Ebene des Gesellschafters zu

unterscheiden.

3.3.2. Besteuerung bei der GbR

Die DERIVEST Strategie GbR ist selbst nicht gewerblich tétig, sie erzielt keine Einnahmen
aus Gewerbebetrieb. Die GbR selbst ist daher nicht steuerpflichtig. Die GbR unterliegt
allein wegen ihrer Rechtsform auch nicht der Korperschaftssteuer. Positive Einkinfte
werden daher nur bei den Gesellschaftern besteuert. Die GbR hat deshalb beim Entstehen
von positiven Einkiinften die Feststellung der Besteuerungsgrundlagen vorzunehmen. Dies
erfolgt in der Regel im Wege der gesonderten und einheitlichen Feststellung der Einkiinfte
bei dem Finanzamt am Sitz der GbR (8§ 180 Abs. 1 Nr. 2 AO). Auf Grund dieser Daten wird
dann beim Entstehen positiver Einkulnfte der jeweilige Anteil des Gesellschafters auf der
Grundlage seines Gesellschaftsanteiles berechnet und ihm mitgeteilt. Die DERIVEST
Strategie GbR wird die dafur erforderlichen MaRnahmen vornehmen und dem jeweiligen
Gesellschafter den auf ihn entfallenden Anteil an positiven Einkunften mitteilen. Der Ge-
sellschafter hat dann die Daten im Rahmen seiner personlichen Steuererklarung zu ver-
wenden. Er muss damit etwaige Einkinfte im Rahmen seiner personlichen Steuererklé-
rung versteuern. Sofern auf der Ebene der GbR Steuern aus der oder im Zusammenhang
mit der Durchfiihrung der Geschéfte auftreten (z. B.: Kapitalertragssteuer, Zinsabschlags-
steuer, Quellensteuern etc.), werden diese in den steuerlichen Benachrichtigungen der
DERIVEST Strategie GbR an die Gesellschafter ausgewiesen. Die Geschéftsfuhrung
vertritt die Gesellschaft auf Ebene der GbR gegenuber dem Finanzamt. Sie hat auch die
Befugnis, einen Steuerberater zu beauftragen. Die Gesellschafter erklaren sich mit den

Vereinbarungen, welche die Geschéftsfuhrung mit dem Finanzamt trifft, einverstanden.



3.3.3. Besteuerung bei den Gesellschaftern und Mitteilung der steuerlich

relevanten Daten durch die DERIVEST Strategie GbR

Die steuerliche Behandlung von Gesellschaftern einer GbR wird in § 39 Abs. 2 Nr. 2 Ab-

gabenordnung (AO) geregelt. Dieser lautet:

... Wirtschaftsguter, die mehreren zur gesamten Hand zustehen, werden den Beteiligten
anteilig zugerechnet, soweit eine getrennte Zurechnung fir die Besteuerung notwendig
ist.“. Dies hat zur Folge, dass positive Einkunfte, sofern die GbR nicht selbst Steuersubjekt
ist, nur bei den Gesellschaftern besteuert werden. Deutsche Gesellschafter unterliegen
damit der deutschen Steuer, wahrend die Besteuerung von auslandischen Gesellschaftern
sich nach deren Heimatrecht richten durfte. Ausléandische Gesellschafter haben Doppelbe-
steuerungsabkommen zu beachten. Jeder Gesellschafter erhalt nach Schluss des jeweili-
gen Kalenderjahres eine Benachrichtigung Uber die steuerliche Behandlung bzw. fir die
Erstellung der Steuererklarung, der einzelnen Gesellschafter bei positiven Einklnften, die
entsprechenden Daten zum Einsatz in ihre Steuererklarung. Im Falle einer einheitlichen
und gesonderten Feststellung muss der Gesellschafter die Daten, die in der Aufstellung

der GbR enthalten sind, in seiner Steuererklarung angeben.

3.3.4. Die Gesellschaft Ubernimmt keine Zahlung von Steuern fir den Anleger.

3.4.  Ubertragbarkeit der Gesellschaftsanteile und deren Einschrankungen in der

Handelbarkeit

Die Gesellschaftsanteile sind nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Gesellschaft
ibertragbar. Eine Ubertragung ist nur méglich, wenn der Ubernehmende Gesellschafter in
alle Rechte und Pflichten des Ubertragenden Gesellschafters eintritt und der Gesellschaf-
ter eine Ausfertigung aller Vereinbarungen im Zusammenhang mit den Ubertragungen und
der dazugehérigen Unterlagen im Original oder beglaubigter Kopie zum Verbleib bei der

Gesellschaft vorlegt, einschlieRlich seines Zeichnungsscheins, der von dem Ubernehmer

der Beteiligung zur Beurkundung seines Einverstandnisses mit diesem Vertrag und etwai-

gen Nebenvereinbarungen zu unterzeichnen ist.

Die freie Handelbarkeit ist jedoch in der Praxis durch das Fehlen eines Sekundéarmarktes
fur die Beteiligungen an der GbR eingeschrénkt. Ein fehlender Sekundarmarkt bedeutet,
dass die Gesellschaftsanteile an der GbR nicht an irgendeiner Borse verkauft werden
kénnen. Will der Gesellschafter seine Anteile an der GbR zuriickgeben, ist er vielmehr
darauf angewiesen, dies zum im GbR-Vertrag vorgesehen Zeitpunkt im Wege der Kindi-

gung gegenuber der GbR zu tun oder sich selbst einen K&aufer zu suchen.

3.5. Zahlstellen der DERIVEST Strategie GbR

Die Zahlstelle der Gesellschaft ist die Gesellschaft an ihrer Adresse:

DERIVEST Strategie GbR
Hardenbergstralle 1a

95615 Marktredwitz

3.6. Einzelheiten der Zahlung des Zeichnungs- oder Erwerbspreises
Die Zahlung des Zeichnungs- oder Erwerbspreises hat auf das folgende Zeichnungskonto

der Emittentin zu erfolgen:

Bank: Raiffeisenbank Kemnather Land-Steinwald eG
Bankleitzahl: 770 697 64
Kontonummer: 1899058

Fur die Einzahlung gibt es keine zeitliche Begrenzung, da die Gesellschaft unbegrenzt

weitere Gesellschafter aufnehmen kann. Die Zeichnungen und Einzahlungen auf das



Gesellschaftskonto der DERIVEST Strategie GbR nehmen ab dem n&chsten Monatsers-

ten an der Wertentwicklung des Gemeinschaftsdepots der DERIVEST Strategie GbR teil.

3.7. Zeichnungsstellen

Zeichnungen und Willenserklérungen auf Aufnahme als Gesellschafter bei der DERIVEST

Strategie GbR kdnnen an die folgende Adresse gerichtet werden:

DERIVEST Strategie GbR
Hardenbergstrae 1la
95615 Marktredwitz

3.8. Fur die Zeichnung oder den Erwerb der Vermdgensanlagen vorgesehene

Frist

Das offentliche Angebot beginnt nach § 9 Abs. 1 Verkaufsprospektgesetz einen Werktag

nach Verdéffentlichung des Verkaufsprospektes und ist zeitlich nicht befristet.

Es bestehen keine Fristen zur Aufnahme der Gesellschafter. Beitrittserklarungen kénnen
zu jeder Zeit und wahrend der gesamten Zeit des Bestehens der Gesellschaft abgegeben
werden. Sie werden durch die Geschéftsfuhrung der DERIVEST Strategie GbR gepruft,
die dann eine Aufnahme als Gesellschafter vornimmt. Bei erfolgter Aufnahme nehmen
Zahlungen des Gesellschafters ab dem nachsten Monatsersten an der Entwicklung der

Gesellschatft teil.

3.9. Keine Mdglichkeit einer vorzeitigen SchlieBung oder der Kiirzung von Zeich-

nungen, Anteilen oder Beteiligungen

Da das Angebot zeitlich nicht befristet ist, ist eine vorzeitige SchlieBung nicht erforderlich.

Die Gesellschaft muss Beitrittserklarungen (Antrage) nicht annehmen. Sie kann sich damit
zu jeder Zeit entschlieRen, Antrdge und/oder bestimmte Antrédge nicht anzunehmen. Eine

Kiirzung der Zeichnungen erfolgt nicht. Eine Uberzeichnung kann nicht erfolgen.

3.10. Keine Teilbetrage
Das Angebot, sich an der DERIVEST Strategie GbR zu beteiligen, erfolgt nur in Deutsch-
land. Eine Aufteilung des Angebotes in bestimmte Teilbetrdge nach unterschiedlichen

Landern ist daher nicht erforderlich.

3.11. Erwerbspreis fir die Vermdgensanlagen

Der Gesellschafter muss eine Gesellschaftereinlage leisten. Diese wird in seiner Beitritts-
erklarung festgelegt. Dabei sind folgende Regeln zu beachten: Ein Gesellschafter ist
verpflichtet, mindestens € 2.500,-- auf das Gemeinschaftskonto der DERIVEST Strategie
GbR einzuzahlen. Es kénnen hohere, auf volle € 100,-- aufgerundete Betrage eingezahlt

werden.

Bestehende Gesellschafter konnen ebenfalls ihren Gesellschaftsanteil erhéhen. In Hohe
seiner Zahlung (€ 100,-- oder einem Vielfachen davon) werden dem Gesellschafter rech-
nerisch Anteile zugeschrieben, deren Wert sich aus der Summe des Gesellschaftsvermo-
gens, nach Abzug des Agios im Verhdltnis der Anzahl der bereits bestehenden Anteile,
ergibt. Die Bewertung des Gesellschaftsvermdgens erfolgt monatlich jeweils am Tage der

letzten Borsennotiz. Dabei werden die Wertpapiere mit den zuletzt festgestellten Kursen



und Preisfeststellungen an der Bérse angesetzt. Auf Grund des zu diesem Bewertungs-
stichtag festgestellten Gesellschaftsvermogens erfolgt die rechnerische Zuordnung neuer

Gesellschaftsanteile.

3.12. Mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VeraufRerung der GbR-Beteiligung

verbundene weitere Kosten

Es wird von dem Zeichner ein Agio in Héhe von 5 % auf alle Einzahlungsbetrage erhoben.
Diese 5 % werden direkt an den Vertriebsbeauftragten, der die Vertriebskoordination und

das Marketing ubernommen hat, ausgezahit.

AuBBer dem Agio fallen bei dem Erwerb, der Verwaltung und der VerauRBerung des Gesell-
schaftsanteils direkt keine weiteren Kosten fur den Erwerber an. Provisionen, insbesonde-
re Vermittlungsprovisionen oder vergleichbare Vergltungen, werden von der DERIVEST
Strategie GbR nicht geleistet. Die anfallenden Provisionen, insbesondere Vermittlungspro-
visionen oder vergleichbare Vergiitungen, werden vom Erwerber bereits durch das Agio

bezahlt.

Das Gesellschaftsvermdgen (und damit indirekt der Erwerber) wird mit den folgenden

Kosten belastet:

o Die Geschéftsfuhrer der DERIVEST Strategie GbR erhalten lediglich Aus-

lagen-Ersatz.

o  Aufwendungen der DERIVEST Strategie GbR, wie z. B. Rechtsberatungs-
und Prozesskosten, Steuern, wie Kapitalertrags- und Spekulationssteuern,
sowie Mehrwertsteuern auf diese Gebihren, werden jedem Gesellschafter
entsprechend seinem Gesellschaftsanteil zugerechnet und damit der Ge-

sellschaft belastet.

Es fallen weiter die Bankgebiihren und sonstigen Kosten aus dem Erwerb
und der VerduRerung der Vermdgensanlagen (Transaktionskosten) und
der Fuihrung der Konten und Entgelt fiir Depotverwahrung an, die ebenfalls

dem Gesellschaftsvermdgen belastet werden.

Ferner sind die Kosten der Vermogensverwaltung zu berucksichtigen. Das
Honorar fiir die Verwaltungstatigkeit der Sensus Vermdgensverwaltungen
GmbH ist abhéngig von der Hohe der verwalteten Vermdgenswerte (ver-
mogensabhéngiges Honorar als Management-Gebuhr) und dem mit diesen
Vermdégenswerten erzielten Erfolg (erfolgsabhéngiges Honorar als Ge-
winnbeteiligung / Performance-Fee). Das Gesamthonorar ist die Summe
aus vermdogensabhangigem und erfolgsabhangigem Honorar zzgl. der ge-

setzlichen Mehrwertsteuer.

@ Management-Gebuhr:

Fur die Verwaltung erhélt die Sensus Vermogensverwaltungen GmbH
eine monatliche Management-Gebuhr i.H.v. 0,4 % zzgl. gesetzlicher
MwsSt. bezogen auf den festgestellten (Netto-) Depot-/Kontenwert zum
jeweiligen Bewertungsstichtag (Monatsultimo). Diese Vergutung wird

dem Uberlassenen Vermdgen des Auftraggebers belastet.

@ Gewinnbeteiligung / Performance-Fee:

In Zusammenhang mit der Verwaltung des Uberlassenen Vermdgens
wird im Erfolgsfall eine Performance-Fee von 20 % zzgl. gesetzlicher
MwsSt. erhoben. Hierbei findet das ,High-Water-Mark-Prinzip* Anwen-
dung. Die Abrechnung und Belastung zu Lasten der Uberlassenen
Vermdgenswerte erfolgt quartalsweise zu den Stichtagen 31.03,,

30.06., 30.09. und 31.12.



@  Spesen und Gebihren:

Der Vermogensverwalter erhalt ferner einen Teil der mit dem Handel
der Emittentin im Zusammenhang stehenden Broker-Gebihren /
Kommissionen als Aufwendungsersatz erstattet. Die in Zusammen-
hang mit dem Handel stehenden Broker-Gebiihren / Kommissionen
kénnen — abh&ngig von dem zugrunde liegenden Instrumenten / Un-

derlyings — bis zu € 17,50 pro Round-Turn betragen.

Dariiber hinaus entstehen keine weiteren Kosten, mit denen das Gesellschaftsvermdgen

belastet wird.

Die Anlagen der DERIVEST Strategie GbR werden zu den jeweiligen Bérsenpreisen bzw.
Ausgabepreisen erworben. Dies ist jedoch von dem Erwerbspreis fur eine Beteiligung als

Gesellschafter der DERIVEST Strategie GbR getrennt zu betrachten.

3.13. Weitere Leistungen des Erwerbers, insbesondere weitere Zahlungen

Es bestehen nach dem Gesellschaftsvertrag keine weiteren Leistungspflichten. Es besteht

jedoch die gesetzliche Haftung eines Gesellschafters einer Gesellschaft burgerlichen

Rechtes und die damit verbundene Haftung, sofern das Gesellschaftsvermdgen zur

Deckung aller Verbindlichkeiten nicht ausreicht.

Als indirekte weitere Leistung ist das personliches Haftungsrisiko des Gesellschaf-

ters der GbR zu berticksichtigen.

3.14. Gesamthdhe von Provisionen

Uber das Agio (5 %) hinaus werden keine Provisionen oder Vermittlungsprovisionen oder

vergleichbare Vergitungen geleistet.

3.15. Gesellschaftsvertrag, Treuhander

Der Gesellschaftsvertrag der Emittentin ist unter dem Gliederungspunkt Il. Bestandteil
dieses Prospektes. Bei der DERIVEST Strategie GbR wird kein Treuhandvermdgen gebil-
det. Die Einlagen der Gesellschafter werden Gesellschaftsvermdgen. Es ist daher auch
kein Treuh&nder bestellt worden. Ein Treuhandvertrag besteht daher ebenfalls nicht.
Weitere Angaben zu einem Treuhander nach § 12 Abs. 3 VermVerkProspV sind daher

nicht erforderlich.



4, Risikohinweise

Uberblick uber die Risiken aus der Beteiligung an einer Gesellschaft biirgerlichen
Rechtes (GbR), deren Gegenstand die Anlage in Finanzinstrumenten (hauptséchlich
derivative Finanzinstrumente und Terminhandel sowie geringfligig verzinsliche

Wertpapiere und Aktien) in allen Marktsegmenten ist.

4.1. Einfuhrung in die Risikoproblematik

Wenn sich jemand als Gesellschafter an einer GbR, die Geschéfte in den oben ge-
nannten Vermdgensanlagen durchfiihrt, beteiligt, muss er die folgenden Risiken
beriicksichtigen. Ohne Kenntnis und dem Bewusstsein der bestehenden Risiken
sollte er diese Bdrsengeschéafte weder direkt, noch auch indirekt als Gesellschafter
durchfuhren, da die Ergebnisse der Anlagen der GbR direkte Auswirkungen auf die

Bewertung seines Gesellschaftsanteiles haben.

Sie beteiligen sich mit Ihrer Zahlung an einer Gesellschaft birgerlichen Rechtes. Die
Geldmittel der GbR werden im Wesentlichen zur Durchfuhrung von spekulativen Bérsen-
termingeschéften verwendet. Die Beteiligung an einer GbR, die ihr Vermogen wesentlich
in derivativen Finanzinstrumenten (Futures und Optionen) anlegt, ist eine Anlage, die im
Extremfall auch das Risiko des Totalverlustes des zur Verfugung gestellten Geldes bein-

haltet.

Die nachfolgenden Erldauterungen sollen Ihnen die wichtigsten Risiken darstellen, die mit
dieser Anlage auf Sie zukommen konnen. Die Risiken betreffen Sie, da der Wert lhres
Anteiles an der GbR von dem Ergebnis der Geschéfte der GbR abhéngt. Diese Hinweise
sollten Sie daher nicht nur uberfliegen, sondern sorgféltig lesen und gedanklich nachvoll-
ziehen. Die Reihenfolge, in der die Risiken aufgefuihrt sind, stellt weder eine Bewertung
der Hohe des Risikos, noch eine Wertung Uber dessen Realisierungswahrscheinlichkeit

dar.

4.2.  Allgemeine Basisrisiken

Personliches Haftungsrisiko des Gesellschafters der GbR

Der Gesellschafter der GbR haftet gegeniber Dritten in diesem Fall fur die gesamten
Verbindlichkeiten der GbR, und zwar auch Uber seinen Anteil hinaus. Er besitzt zwar
gegeniiber den anderen Gesellschaftern einen Freistellungsanspruch hinsichtlich des
Betrages, der Uber seinen Anteil hinausgeht, doch kann dieser Anspruch méglicherweise
wirtschaftlich oder aus sonstigen Griinden nicht durchsetzbar sein. Eventuelle interne
Haftungsbeschrankungen auf das Vermdgen der GbR sind dabei gegeniiber Dritten in der
Regel nur wirksam, wenn sie gesondert mit diesen vereinbart werden. Sofern ein Gesell-
schafter der GbR neu beitritt, haftet dieser ebenfalls fur die Altverbindlichkeiten der GbR.
Auch nach dem Ausscheiden aus der Gesellschaft erlischt die Haftung nicht mit dem
Moment des Ausscheidens, sondern besteht fir die zu diesem Zeitpunkt bestehenden
Verbindlichkeiten zunéchst fir mindestens fiinf Jahre fort (sog. Nachhaftung). Der Beginn
dieser Frist hangt davon ab, wann der Glaubiger von dem Ausscheiden des Gesellschaf-
ters Kenntnis erlangt. Dieser Zeitpunkt kann sehr schwer bestimmbar sein und die tatséch-

liche Frist verlangern.

Emittentenrisiko

Sofern Anlagen erworben werden, die von einem Emittenten herausgegeben werden (z. B.
Aktien oder Genussrechte), wird die GbR Kapitalgeber des Emittenten. Sie tragt damit
auch einen Teil des unternehmerischen Risikos des Emittenten. Es besteht die Gefahr,
dass das eingesetzte Kapital ganz oder zum Teil verloren geht, wenn der Emittent seinen

Verpflichtungen nicht nachkommen kann (Insolvenz- oder Konkursrisiko).

Kursénderungsrisiko
Borsengeschéfte unterliegen einem Kursénderungsrisiko. Kurse von bdérsennotierten
Anlagen weisen unvorhersehbare Schwankungen bis hin zur Wertlosigkeit der Anlage auf.

Die Kursbewegungen werden durch unterschiedlichste Faktoren beeinflusst.



Liquiditatsrisiko

Unter der Liquiditat einer Anlage wird die Moglichkeit des Verkaufes zu marktgerechten
Preisen verstanden. Von einer ausreichenden Liquiditdt wird ausgegangen, wenn ein
Anleger seine Wertpapiere jederzeit an einem Markt verkaufen kann, ohne dass dies zu
splrbaren Preiséanderungen fuhrt. Bei Wertpapieren, die nicht an einer Bérse oder einem
anderen allgemein zuganglichen Sekundéarmarkt (Wiederverkaufsmarkt) gehandelt wer-
den, besteht das Risiko, dass der Anleger mangels eines Abnehmers nur unter erhebli-
chen Abschlagen vom Wert oder tberhaupt keinen Kaufer oder Verk&ufer findet. Dieses

Risiko existiert héaufig bei Nebenwerten, auch wenn sie an einer Bérse gehandelt werden.

Psychologisches Marktrisiko

Kurse an der Borse und die Bewertung von Vermégensanlagen werden nicht nur durch
objektive Faktoren bestimmt, sondern auch durch irrationale subjektive Faktoren. Zu den
Rahmenbedingungen der Preisbildung einer Anlage gehdren neben den speziellen Gege-
benheiten der Vermdgensanlage eine Vielzahl von Faktoren, die von den Borsen oder
einem anderen Markt positiv oder negativ verarbeitet werden. Diese Faktoren kénnen den
Marktwert auch von Standardaktien erheblich beeinflussen. So kénnen Aktienkurse oder
Wertpapierkurse auf breitere Front in zweistelligen Prozentbetrdgen einbrechen, ohne
dass sich an der Substanz oder der Ertragskraft des Unternehmens oder Emittenten etwas
geandert hétte. Hier kénnen auch irrationale Faktoren, wie Gerlichte, Stimmungen und

Meinungen, die Ursache sein, gleichgultig, ob sie berechtigt sind oder nicht.

Konjunkturrisiko

Es besteht die Gefahr, dass auf Grund der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung (Kon-
junktur) Wertverluste entstehen. Die Konjunktur beeinflusst damit den Wert und damit den
Wiederverkaufspreis von Vermodgensanlagen. Es kann eine Vermdgensanlage zu einem

falschen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.
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Dividendenrisiko
Die auf ein Wertpapier oder andere Beteiligung gezahlte Dividende richtet sich stark nach
den erzielten Gewinnen der Gesellschaft. Sofern keine oder eine geringe Dividende ge-

zahlt wird, hat dies i.d.R. negative Folgen auf den Kurs des Wertpapieres.

Landerrisiko

Bei dem Erwerb von auslandischen Vermogensanlagen oder Vermdgensanlagen auslan-
discher Schuldner kénnen Kapitaltransferbeschrankungen greifen, die es fur kirzere oder
langere Zeitraume unmdglich machen, Dividenden oder den Verkaufserlds aus solchen
Papieren aus dem betreffenden Land herauszutransferieren. Bei Ertrédgen in Fremdwah-
rungen kann der Umtausch wegen Devisenbestimmungen nicht oder nur eingeschréankt

moglich sein.

Informationsrisiko
Unvollstandige, veraltete oder fehlende Informationen kénnen zu Fehlentscheidungen des
Anlegers fuhren. Ebenso kann die Auswertung von zu vielen oder zu wenigen Informatio-

nen zu Fehlern fihren.

Wahrungsrisiko
Ein zusétzliches Risiko entsteht auf Grund der méglichen Wahrungsschwankungen, wenn
die Geschéfte in einer auslandischen Wé&hrung oder einer Rechnungseinheit abgewickelt

werden oder die Ware (z. B. eine Aktie) in einer ausléandischen Wahrung notiert.

Kreditrisiko

Borsengeschéfte und Fondsanlagen sind keine taugliche Kreditgrundlage. Sie sollten
keinesfalls mit Kredit finanziert werden, da auch bei einem Verlust der Anlage die Kredit-
kosten (z. B. Bearbeitungsgebuhren, Zinsen) unabhéngig weiter anfallen und dann aus
anderen Einkommensquellen zurtickgefiihrt werden mussen. Sollte der Anleger dennoch
entgegen dieser Warnung einen Kredit aufnehmen, um den Erwerb von Aktien zu finanzie-
ren, so muss er damit rechnen, dass er bei dem Verlust eines Teils oder der Gesamtheit

seiner Anlagesumme (Totalverlust) noch einen dartiber hinausgehenden Verlust auf Grund



der Kreditkosten erleidet. Sie sollten daher auch Ihre Beteiligung an der DERIVEST Stra-

tegie GbR nicht mit einem Kredit finanzieren.

4.3. Besondere Risiken bei bdrsennotierten Anlagen, insbesondere Wertpapier-

und Aktiengeschéaften

Unternehmerisches Risiko - Bonitéatsrisiko

Sofern physische Aktien gehandelt werden, wird die GbR Eigenkapitalgeber der Aktienge-
sellschaft. Sie trégt damit auch einen Teil des unternehmerischen Risikos der Aktienge-
sellschaft. Es besteht die Gefahr, dass das eingesetzte Kapital ganz oder zum Teil verlo-

ren geht (Insolvenz- oder Konkursrisiko).

Aktiengeschéfte und andere Borsengeschéfte unterliegen den oben aufgefuhrten Basis-
risiken. Aktienkurse und Kurse von bdérsennotierten Anlagen weisen unvorhersehbare
Schwankungen bis hin zur Wertlosigkeit der Anlage auf. Die Kursbewegungen werden
durch unterschiedlichste Faktoren, wie sie in den allgemeinen Basisrisiken aufgefiihrt sind,
beeinflusst.

Aktiensplit

Aktien kdnnen von den Aktiengesellschaften sogenannten Aktiensplits unterzogen werden.

Bei einer Aktienteilung kann es zu einer entsprechenden Kursverringerung kommen.

Riickgabe der Borsennotierung
Aktiengesellschaften kdnnen sich entschlieffen, nicht mehr an der Bérse notiert zu werden.

Dies hat erhebliche negative Folgen fur die Bewertung und Handelbarkeit der Aktien.

4.4. Besondere Markt- oder Spekulationsrisiken bei Termingeschéften

Risiko des Totalverlustes
Die aus diesen Geschaften erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfallen (Risiko des

Totalverlustes) oder eine Wertminderung erleiden. Ein wichtiges Merkmal von Terminge-

schéften ist, dass sie befristet sind und innerhalb eines begrenzten Zeitraumes (sog.
“Laufzeit”) die von dem Anleger gewiinschte Entwicklung eintreten muss. Der Anleger
muss daher die Laufzeit eines Termingeschéftes beachten. Der Totalverlust und Verfall
eines Termingeschaftes am Ende der Laufzeit ist kein Ausnahmefall, sondern kommt per
Saldo sogar Uberwiegend vor. Ein teilweiser Verlust tritt ein, wenn sich die Anlage nicht
wie vom Spekulanten erwartet entwickelt und diese, ohne die Gewinnzone erreicht zu
haben, verkauft wird. Es handelt sich damit bei Termingeschéften um keine herkémmli-

chen Kapitalanlagen, sondern um hochspekulative Geschéfte.

Verlustrisiko beim Kauf von Optionen

Das Verlustrisiko besteht bei dem Kauf von Optionen in der aufgewendeten Optionspramie
und den angefallenen Transaktionskosten. Ein Totalverlust tritt ein, wenn die Option am
Ende der Laufzeit verfallt. Ein teilweiser Verlust tritt ein, wenn sich die Option nicht - wie
vom Spekulanten erwartet - entwickelt und diese, ohne die Gewinnzone erreicht zu haben,

verkauft wird.

Verlustrisiko beim Verkauf von Optionen

Der Stillhalter oder Verkdufer der Option ist theoretisch einem unbeschrankten Risiko
ausgesetzt, wahrend sein Gewinn sich in der fir den Verkauf der Option erzielten Pramie
erschopft. Das Verlustrisiko aus der verkauften Option ist allerdings bei handelbaren
Optionen vergleichbar dem einer einfachen Terminposition. Denn in liquiden Optionsmérk-
ten kann der Optionsverkéaufer seine Position durch den Ruckkauf der entsprechenden
Option glattstellen. Ist die Prémie plus Kosten der zur Glattstellung gekauften Option héher
als die aus dem Verkauf erzielte Pramie abziglich Kosten, hat der Spekulant einen Verlust

erlitten.

Allerdings erhdlt der Optionsverkaufer wegen seines Risikos die erzielte Pramie nicht
sofort ausbezahlt; sie wird wie ein Einschuss zur Deckung des Risikos einbehalten. Zu-
satzlich muss der Optionsverkaufer einen Einschuss leisten, der sich im Regelfall bei einer
+.am Geld“-Option um einen Betrag von 30 % der Prémie bewegt. Das Optionsrisiko wird
ebenfalls taglich bewertet, und der Optionsverkaufer muss gegebenenfalls Nachschuss

leisten.



Insoweit gleicht die Position des Optionsverkéaufers der eines Inhabers eines Terminkon-

traktes (Futures).

Optionsaustibungen werden den Stillhaltern nach einem von der Borse allgemein festge-
setzten System (first in, first out oder Lotterie) zugeteilt. Der Optionsverkaufer muss dann
den Basiswert (Optionsgegenstand) dem Optionskaufer anschaffen und erhélt dafir den
Strikepreis oder Basispreis bezahlt. Dieses Anschaffen ist mit zuséatzlichen Kosten ver-
bunden, die den Kosten der Option, dem Verlust aus der Differenz zwischen Beschaf-
fungspreis und Basispreis, noch zugeschlagen werden mussen. Ein Stillhalter, der eine
Option verkauft hat, die bei Ende der Optionslaufzeit ,am Geld" oder nur geringfugig ,aus
dem Geld" liegt, hat noch ein weiteres Risiko zu beachten: Der letzte Handelszeitpunkt
und der Verfall der Option sind nicht identisch. Die Option verféllt gewthnlich zu einem
spateren Zeitpunkt als dem Schluss des Handels in dieser Option. Dies bedeutet, dass ein

Optionskaufer seine Option noch nach dem Handelsschluss vor Verfall ausuiben kann. Zu

diesem Zeitpunkt kann sich der Optionsverkéaufer nicht mehr durch ein Gegengeschéft
(Ruckkauf der Option) aus der Stillhalterposition 16sen. Bis der Optionsverkaufer erfahrt,
dass ihm eine etwaige so spate Auslibung zugeteilt wurde, kann erhebliche Zeit vergehen.
Innerhalb dieses Zeitraumes kann sich der Preis des Basiswertes (Optionsgegenstandes)
der Option massiv zu Lasten des Stillhalters verandern. In diesem Fall muss sich der

Stillhalter unter groBen Verlusten mit dem Basiswert eindecken.

Verlustrisiken beim Future
Beim Future kann das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und weit Gber etwa gestellte

Sicherheiten hinausgehen. Es kénnen dann zusatzliche Sicherheiten erforderlich sein.

Leistet der Kunde diese weiteren Sicherheiten bei Anforderung nicht, muss er mit einer
sofortigen SchlieBung seiner offenen Termingeschéfte und mit der umgehenden Verwer-
tung der bereits gestellten Sicherheiten rechnen. Die dann auftretenden Verluste kdnnen
zu einer zusétzlichen Verschuldung fuhren und damit auch das tbrige Vermégen erfassen,

ohne dass das Verlustrisiko stets im Voraus bestimmbar ist.
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Ein im Voraus nicht bestimmbarer Verlust tritt auch ein, wenn sich der Future nicht - wie
vom Spekulanten erwartet - entwickelt und, ohne die positive Ergebniszone erreicht zu
haben, durch ein Gegengeschéft glattgestellt wird bzw. auf Grund der Marktlage ein
Gegengeschéft zur Glattstellung nicht erfolgen kann. Mangels eines Gegengeschéftes
muss der Spekulant dann zu der im Voraus bestimmten Zeit seiner Verpflichtung aus dem

Futuresgeschéaft nachkommen. Das bedeutet, er muss bei einem Kauf des geschuldeten

Basiswertes diesen abnehmen und bezahlen. In diesem Fall kdnnen sich bei einem Wa-
rentermingeschéft auch die Kosten einer Zwischenlagerung der Ware bis zum erfolgrei-
chen Weiterverkauf verlusterhéhend auswirken. Bei einem Future zum Verkauf des ge-

schuldeten Basiswertes besteht die Pflicht in der Lieferung des geschuldeten Basiswertes.

Dazu muss sich der Spekulant anderweitig mit dem Basiswert (in gleicher Qualitét) einde-
cken. Auch diese ,Beschaffungskosten” wirken sich verlusterhéhend aus und sind im

Voraus nicht bestimmbar.

Spread- oder Kombinationsgeschéfte
Sogenannte Spread- oder Kombinationsgeschéfte sind nicht risikodrmer als Einzelpositio-

nen.

Risiko der Anlieferung

Im Falle der Ausiibung eines Termingeschéaftes und der Anlieferung der Kassaware sind
die dann geltenden Bedingungen des Kassamarktes zu beachten. Hier kann ein Weiter-
verkauf der Ware nur sehr schwierig und unter hohen Kosten maglich sein. Daruber hin-

aus konnen Lager- und Verwaltungskosten anfallen.

Nichtberiicksichtigung der Transaktionskosten privater Spekulanten durch den
Borsenfachhandel

Neben dem allgemeinen Spekulationsrisiko auf Grund des spezifischen Risikos von Ter-
mingeschéften haben die Kosten eingeschalteter Finanzdienstleister (z. B. des Vermo-

gensverwalters und des kontofuhrenden Institutes) auf Grund dessen Nichtberucksichti-



gung durch den Bdérsenfachhandel einen, das allgemeine Risiko erhéhenden negativen

Einfluss auf das finanzielle Ergebnis der Geschéfte.

Der Borsenfachhandel, dessen Einschétzungen die Preisbildung an den Bdrsen und Ter-
minmérkten bestimmt, beriicksichtigt die Transaktionskosten fir private Spekulanten nicht.
In der Preisbildung an den Markten spiegeln sich u.a. die Risiken nur in einer fir den
Berufshandel noch vertretbaren Form wider. Die Kosten werden bei dieser Einschéatzung
des Borsenfachhandels nicht beriicksichtigt. Jegliche erhobenen Kosten verandern daher
die bereits spekulative Einschétzung der professionellen Marktteilnehmer, die sich im
Borsenpreis widerspiegelt, einseitig zu Ungunsten des Spekulanten. Durch die Kosten
verandert sich damit grundlegend die Einschétzung und die Grundlagen des Terminge-

schaftes.

Es wird ndmlich zur Gewinnerzielung ein weit hoherer Kursausschlag erforderlich, als die

bereits spekulativen Erwartungen des Borsenfachhandels dem Geschéft zubilligen.

Die zu entrichtenden Transaktionskosten (z. B. Kommission/Courtage, Provisionen, Vergu-
tungen etc.) kénnen bei Optionen mit einer geringen Préamie (z. B. Optionen ,aus dem
Geld“ und/oder kurzer Restlaufzeit) gegebenenfalls sogar gréRer sein als die zu zahlende

Pramie.

Je hoher die Transaktionskosten sind, um so geringer ist die Wahrscheinlichkeit eines
positiven Verlaufs der Spekulation. Bei wiederholter Spekulation ist auch bei etwaigen
anfanglichen Gewinnen ein positiver Verlauf der Gesamtspekulation sehr unwahrschein-
lich, wenn nicht sogar unméglich. Selbst wenn also in den ersten Geschéaften ein Gewinn
erfolgt, nimmt mit jedem weiteren Geschéaft das Verlustrisiko fur den Anleger zu. Insge-
samt ist festzustellen, dass der weit liberwiegende Teil der Anleger an diesen Mérkten

verliert.

-13-

Erhéhung des Risikos bei Erstverlusten

Kommt es zu einem Erstverlust des Einsatzes, ist eine au3erordentlich hohe Preisbewe-
gung des Ausgangspreises eines Termingeschéftes notwendig, um nur den finanziellen
Ausgangspunkt wieder zu erreichen. Es ist unwahrscheinlich, dass solche Preisbewegun-

gen wéhrend der Laufzeit dieser Geschéfte vorkommen.

Bei erneuten, weiteren Verlusten und bei Folgegeschéaften kdnnen die zur Erlangung eines
per Saldo positiven Ergebnisses erforderlichen Marktbewegungen sich zu Héhen potenzie-
ren, die nicht nur ein positives Ergebnis am Ende der Spekulation ausschlieBen, sondern
zwangslaufig zu endgultigen Verlusten fuhren. Bei Erstverlusten ist damit in der Regel von

einem endgultigen Verlust auszugehen.

Erhéhung des Risikos durch hohe Geschaftstatigkeit (Provisionsschinderei)

Transaktionskosten kdnnen absolut im Verhé&ltnis zum Markteinsatz zu hoch sein oder
aber relativ auf Grund zu haufigen, wirtschaftlich sinnlosen Ein- und Ausstieges in und aus
den Geschéften (Provisionsschinderei, "Churning”). Dies kann seine Ursache in einer
einseitigen Information des Kunden unter Bevorzugung der Provisionsinteressen des
Finanzdienstleisters, der einen Anteil an den Provisionen erhalt, haben. Es kann aber auch
sein, dass z. B. Verlustbegrenzungsmalinahmen zu knapp gegenuber der zu erwartenden
Schwankungsbreite der Preise fir das Geschéft kalkuliert sind (z. B. stop order). Dies
kann zu einem hektischen Ein- und Aussteigen flhren mit der Folge eines immer neuen
Anfalles der Kosten, die dann das eingesetzte Kapital aufbrauchen, ohne dass erhebliche
Verluste auf Grund von Marktverdnderungen auftraten. Dieser Effekt ist verstérkt bei
niedrigen Optionsprémien, da dann die Kosten im Verhdltnis besonders hoch sind. Ge-
winnchancen sind in solchen Féllen ausgeschlossen, Verluste durch Transaktionskosten

vorprogrammiert.



4.5. Risiken auf Grund der Kosten

Jegliche Gebuhren, wie etwa Kommissionen/Courtagen und Provisionen oder andere
Kosten, auf den oder neben dem Boérseneinsatz beeintrachtigen damit die Entwicklung der
Spekulation zum Nachteil des Spekulanten, da die Kosten erst durch eine entsprechende
Preisentwicklung - tber den Rahmen der vom Bérsenfachhandel als realistisch einge-
schétzten Kursentwicklung — zu Gunsten des Kunden im Markt zurlickverdient werden

mussen. Dies gilt insbesondere bei Termingeschéften.

Die ,Fixkosten“ der GbR sind zusatzlich angemessen zu beriicksichtigen. Diese haben
erhebliche Auswirkungen auf das Gesamtergebnis der DERIVEST Strategie GbR. Schon

allein die ,Fixkosten" der GbR kénnen zu einem Kapitalverlust bei der Anlage fuhren.

4.6. Risikenin der Person der Vertragspartner und aus der Struktur der Anlage
4.6.1. Keine Aufsicht

Die DERIVEST Strategie GbR selbst unterliegt keiner Erlaubnis und auch ihr Geschéftsbe-
trieb wird nicht durch Behérden beaufsichtigt. Die Aufsicht Uber den beauftragten Portfolio-
verwalter beschrankt sich auf dessen Téatigkeit. Die Hinterlegung des Prospektes bei der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht beschrénkt sich auch nur auf eine formelle

Prufung. Die BaFin tUberprift nicht die Richtigkeit der Angaben des Prospektes.

4.6.2. Auslandsrisiko

Sofern die Anlagegeschéfte der Emittentin Uber Konten bei auslédndischen Finanz-
dienstleistern durchgefuihrt werden, kann die Rechtsverfolgung gegen solche Vertrags-
partner vielleicht nur im Ausland mdoglich sein. Im Streitfall dirfte es fur die GbR sehr
schwierig und kostspielig sein, ihre Rechte gegeniiber diesen Funktionstrégern durchzu-
setzen. Die Mdglichkeit der Durchsetzung zwingender Vorschriften zum Schutz des Kun-

den im deutschen Bdrsenrecht ist mdglicherweise nicht vorhanden. Auch ein Urteil eines
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deutschen Gerichtes musste im Ausland vollstreckt werden. Dies kann die GbR bei der

Durchfiihrung ihrer Geschéfte im Ausland belasten.

4.6.3. Einschrankung in der Ubertragbarkeit / kein Sekundéarmarkt

Die Gesellschaftsanteile sind nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Gesellschaft
libertragbar. Eine Ubertragung ist nur méglich, wenn der tibernehmende Gesellschafter in
alle Rechte und Pflichten des Ubertragenden Gesellschafters eintritt und der Gesellschaf-
ter eine Ausfertigung aller Vereinbarungen im Zusammenhang mit den Ubertragungen und
der dazugehdérigen Unterlagen im Original oder beglaubigter Kopie zum Verbleib bei der
Gesellschaft vorlegt, einschlieRlich seines Zeichnungsscheins, der von dem Ubernehmer
der Beteiligung zur Beurkundung seines Einverstandnisses mit diesem Vertrag und etwai-

gen Nebenvereinbarungen zu unterzeichnen ist.

Die freie Handelbarkeit ist jedoch in der Praxis durch das Fehlen eines Sekundéarmarktes
fur die Beteiligungen an der GbR eingeschrénkt. Ein fehlender Sekundarmarkt bedeutet,
dass die Gesellschaftsanteile an der GbR nicht an irgendeiner Borse verkauft werden
kénnen. Will der Gesellschafter seine Anteile an der GbR zuriickgeben, ist er vielmehr
darauf angewiesen, dies zum im GbR-Vertrag vorgesehen Zeitpunkt im Wege der Kindi-

gung gegenuber der GbR zu tun, oder sich selbst einen Kaufer zu suchen.

4.6.4. Keine Anlegerentschadigungseinrichtung
Die GbR unterliegt keiner staatlichen Zulassung oder Aufsicht und keinen Vorschriften
Uber die Vorhaltung einer bestimmten Eigenkapitalbasis. Es besteht auch keine Anleger-

entschédigungseinrichtung.

4.6.5. Steuerrisiko

Die steuerliche Behandlung der Gewinne und Verluste kann zu einer Verschlechterung der
Rahmenbedingungen flihren. Die steuerliche Behandlung der Beteiligung an einer GbR ist
in Deutschland nicht in allen Einzelheiten endglltig gekléart und kann kiunftig Veranderun-

gen unterliegen. Sie sollten die steuerliche Behandlung mit lhrem Steuerberater abklaren.



4.6.6. Kundigungsfristen

Die Beteiligung an der GbR kann nur in der, im GbR-Vertrag vorgesehenen Frist gekundigt
werden. Die Kiindigungsentscheidung wird demnach zu einem Zeitpunkt getroffen, der vor
dem Zeitpunkt des Ausscheidens liegt. Innerhalb der Zeitspanne zwischen Kundigung und
Abrechnung des Guthabens kann sich der Wert des Anteils an der GbR noch erheblich

zum Nachteil des Gesellschafters verandern.

4.6.7 Haftungsrisiko als Gesellschafter, Haftung bei Neueintritt, Nachhaftung nach
Austritt
Der Gesellschafter der GbR haftet gegeniiber Dritten fiir die gesamten Verbindlichkeiten
der GbR, und zwar auch Uber seinen Anteil hinaus. Er besitzt zwar gegenuber den ande-
ren Gesellschaftern einen Freistellungsanspruch hinsichtlich des Betrages, der Uber sei-
nen Anteil hinausgeht, doch kann dieser Anspruch moglicherweise wirtschaftlich oder aus
sonstigen Griinden nicht durchsetzbar sein. Eventuelle interne Haftungsbeschrankungen
auf das Vermodgen der GbR sind dabei gegenuber Dritten in der Regel nur wirksam, wenn

sie gesondert mit diesen vereinbart werden.

Sofern ein Gesellschafter der GbR neu beitritt, haftet dieser ebenfalls fur die Altverbind-
lichkeiten der GbR. Auch nach dem Ausscheiden aus der Gesellschaft erlischt die Haftung
nicht mit dem Moment des Ausscheidens, sondern besteht fiir die zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Verbindlichkeiten zunéchst fur mindestens funf Jahre fort (sog. Nachhaf-
tung). Der Beginn dieser Frist héngt davon ab, wann der Glaubiger von dem Ausscheiden
des Gesellschafters Kenntnis erlangt. Dieser Zeitpunkt kann sehr schwer bestimmbar sein

und die tatséchliche Frist verlangern.

4.6.8. Schlusselpersonrisiko
Der Erfolg der Gesellschaft hangt im Wesentlichen von den verantwortlichen Personen ab.
Wenn diese die Gesellschaft verlassen, kann dies erheblich nachteilige Auswirkungen auf

die Gesellschaft haben.
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4.7. Risiken bei der Vermdgensverwaltung
Die GbR wird ihr Vermégen von einem zugelassenen Vermogensverwalter (der Sensus

Vermdégensverwaltungen GmbH) verwalten lassen.

Die Risiken, die sich aus der Vermdgensverwaltung ergeben, treffen nicht nur die GbR
direkt, sondern in gleichem Umfang auch deren Gesellschafter indirekt, da auch diese
Risiken die wirtschaftliche Entwicklung der GbR und damit auch die Beteiligung der Ge-

sellschafter negativ beeinflussen kénnen.

Schlusselpositionsrisiko des Vermdgensverwalters
Die Wirtschaftlichkeit der Investitionen hangt maf3geblich von der Fahigkeit des Vermo-
gensverwalters ab, der dadurch auch zu einer Schlusselperson wird. Der Verlust einzelner

Schliisselpersonen kann sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Fehlende direkte Einflussnahme

Die GbR und damit auch indirekt jeder Gesellschafter trifft bei einer in Auftrag gegebenen
Vermogensverwaltung seine Anlageentscheidung durch die Auswahl eines bestimmten
Vermogensverwalters und einer bestimmen Anlagerichtlinie (Anlagestrategie). Einen
direkten Einfluss auf die Anlageentscheidungen und damit auf die konkrete Zusammen-
setzung des Depots kdnnen weder die GbR, noch die Gesellschafter tber die Gesellschaf-
terversammlung treffen. Die konkreten Anlageentscheidungen werden allein durch den
Vermogensverwalter getroffen. Dem Vermdgensverwalter steht im Rahmen der Anlage-
strategie ein eigener Entscheidungsspielraum zu. An die im Rahmen der Anlagestrategie
getroffenen Entscheidungen des Vermoégensverwalters ist die GbR und damit auch jeder

Gesellschafter gebunden.

Keine Erfolgsgarantie durch die Vermdgensverwaltung
Durch die Beauftragung eines Vermdégensverwalters kann das Anlagerisiko (ggf. der Ver-
lust des gesamten zur Verfigung gestellten Kapitals — Totalverlust) weder verringert, noch

ausgeschlossen werden. Insbesondere lassen auch die von dem Vermdgensverwalter in



der Vergangenheit erzielte Performance keine Ruckschlusse auf zukinftige Ergebnisse

seiner Vermogensverwaltung zu.

Keine Risikoreduzierung durch Diversifikation

Die Anlage in verschiedenen Werten, aber beruhend auf einer gleichen Anlagestrategie,
kann nicht verhindern, dass sich eine negative Gesamtentwicklung an den Bérsen, an
denen die Vermodgenswerte gehandelt werden, auch in Wertriickgdngen des Depots nie-

derschlagt.

Nach Kenntnis des Anbieters sind alle wesentlichen und tatséchlichen Risiken
aufgefiihrt. Diese Risiken bestehen in jedem Fall und kénnen auch nicht ausge-
schlossen werden. Sofern Ihnen jemand den Ausschluss der Risiken verspricht,
handelt er unbefugt. Bitte berlicksichtigen Sie daher die Risiken bei Ihrer Entschei-
dung. Der Eintritt der Risiken kann im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz

fuhren.
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5. Angaben Uber die Emittentin

5.1.

Firma, Sitz und Geschéftsanschrift der Emittentin

Die ,Firma“ der Gesellschaft ist:

DERIVEST Strategie GbR

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Marktredwitz und hat folgende Geschéftsanschrift:

DERIVEST Strategie GbR

Hardenbergstrale 1la
95615 Marktredwitz

5.2. Griindung der Emittentin

Die DERIVEST Strategie GbR wurde am 28. Mérz 2006 unter dem Namen DERIVEST

Strategie GbR in Marktredwitz gegriindet. Die Dauer der Gesellschaft ist unbefristet.

5.3. Rechtsform der Emittentin und maRgebliche Rechtsordnung

Die Gesellschaft ist eine Gesellschaft burgerlichen Rechtes. Die Gesellschaft unterliegt

dem deutschen Recht.

5.4. Keine KG oder KGAA

Da es sich bei der DERIVEST Strategie GbR nicht um eine Kommanditgesellschaft (KG)

oder eine Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGAA) handelt, sind Angaben Uber den
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personlich haftenden Gesellschafter oder von dem Gesetz abweichende Bestimmungen

nicht erforderlich.

5.5. Gegenstand des Unternehmens
Nach § 2 des Gesellschaftsvertrages der DERIVEST Strategie GbR besteht folgender

Zweck:

Zweck der Gesellschaft ist die gemeinsame Beschéftigung mit Vermdgensanlagen und
die Vertiefung des Fachwissens im Borsenbereich sowie die langfristige gemeinsame
Anlage der Gesellschaftsmittel in Finanzinstrumenten (verzinslichen Wertpapieren, Aktien
sowie derivativen Finanzinstrumenten, Terminhandel) in allen Marktsegmenten. Die Ge-

sellschaft ubt keine gewerbliche Tétigkeit aus.

Die Gesellschaft wird die Anlagegeschéfte im eigenen Namen eingehen. Sie wird hierzu

Konten eréffnen und/oder mit Anbietern von Vermdgensanlagen in Kontakt treten. Sie

kann einen Portfolioverwalter mit der Durchfiihrung der Anlagen beauftragen.”

5.6. Handelsregister

Die Emittentin ist nicht im Handelsregister eingetragen.

5.7. Kein Konzernunternehmen

Die DERIVEST Strategie GbR ist kein Konzernunternehmen. Sie gehort keinem Konzern

an.



6. Angaben Uber das Kapital der Emittentin

6.1. Hohe des gezeichneten Kapitals oder der Kapitalanteile
Es besteht kein feststehendes Kapital der DERIVEST Strategie GbR. Das Gesellschafts-
vermoégen betrug zum 17.05.2006 € 5.000,--. Dieses steht den Gesellschaftern entspre-

chend ihrem Anteil an der Gesellschaft zu.

6.2. Art und Anteile, in die das Kapital zerlegt ist

Das Gesellschaftsvermégen ist ausschlieBlich in GbR-Anteile ,zerlegt”.

6.3. Hauptmerkmale der Anteile
Die Merkmale der bisher ausgegebenen GbR-Anteile sind identisch mit den GbR-Anteilen

dieser Emission, vgl. Punkt 3.1.

6.4. Bisher ausgegebene Wertpapiere oder Vermégensanlagen

Es bestehen keine ausstehenden Gesellschaftsanteile, da eine Aufnahme als Gesellschaf-
ter erst mit dem Eingang der Zahlung auf den Gesellschaftsanteil erfolgt. Es wurden bisher
keine Wertpapiere oder Vermégensanlagen im Sinne des § 8 f Abs. 1 Verkaufsprospekt-

gesetz begeben.
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6.5. Kein Umtausch oder Bezugsrechte

Da es sich bei der DERIVEST Strategie GbR nicht um eine Aktiengesellschaft oder eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien handelt, sind Angaben Uber den Nennbetrag von um-
laufenden Wertpapieren, die den Glaubigern Umtausch- oder Bezugsrechte auf Aktien

einrdumen, nicht erforderlich. Ebenfalls sind Angaben tber das Umtauschverfahren nicht

erforderlich.

7. Angaben Uber die Griindungsgesellschafter

7.1.

Grindungsgesellschafter

Grundungsgesellschafter der Emittentin sind:

o  Herr Markus First, Kornbergstrae. 3a, 95168 Marktleuthen,

0 Herr Gerhard Schaller, WaldstraRe 8, 95680 Bad Alexandersbad.

7.2.  Artund Gesamtbetrag der Beteiligung
Die Griindungsgesellschafter beteiligten sich als Gesellschafter an der Emittentin. Die

Gesellschafterrechte sind identisch mit denjenigen, die vorliegend angeboten werden.

Herr First erwarb in Hohe von € 2.500,-- und Herr Schaller in Héhe von € 2.500,-- Gesell-
schafteranteile an der Emittentin. Insgesamt beteiligten sich die Grindungsgesellschafter

mit € 5.000,-- an der Emittentin.

Die Einlagen wurden von den Griindungsgesellschaftern voll eingezahlt. Es stehen keine

Einlagen mehr aus.



7.3.  Gewinnbeteiligung, Entnahmerechte und Jahresbetrag sonstiger Gesamtbe-

zige

Die Grindungsgesellschafter erhalten von der Gesellschaft die normalen, sich aus ihrer
Gesellschafterstellung ergebenden Gewinnbeteiligungen. Darliber hinaus erhalten sie
keine weiteren Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder sonstige Gesamtbeziige, wie
insbesondere Gehélter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungs-
entgelte, Provisionen oder andere Nebenleistungen, auRerhalb des Gesellschaftsvertra-

ges.

7.4. Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen

Die Grundungsgesellschafter der DERIVEST Strategie GbR sind Gesellschafter der
Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH. An dieser ist Herr Furst mit einem Gesellschaf-
teranteil von 40 % und Herr Schaller mit einem Gesellschafteranteil von 60 % beteiligt. Die
Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH ist der Vermdgensverwalter und erbringt ferner
als Vertriebskoordinatorin auch nicht unerhebliche Leistungen im Vertrieb, dem Marketing

und im Zusammenhang mit der Herstellung des Anlageobjektes.

Die Grundungsgesellschafter sind weder mittelbar, noch unmittelbar an einem Unterneh-

men beteiligt, welches der Emittentin Fremdkapital zur Verfugung stellt.

8. Geschéftstatigkeit der Emittentin DERIVEST Strategie GbR
8.1.  Wichtigster Téatigkeitsbereich
Der wichtigste Téatigkeitsbereich der DERIVEST Strategie GbR ist die Verwirklichung des

bereits unter Punkt 5.5. ausgefuhrten Gesellschaftszweckes.
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8.2.  Abhéangigkeit von Patenten, Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstellungsver-

fahren

Die Tatigkeit der DERIVEST Strategie GbR ist nicht von Patenten, Lizenzen, Vertragen

oder neuen Herstellungsverfahren abhangig.

In Bezug auf den Vertrag mit dem Vermdgensverwalter und dem Vertriebskoordinator wird

auf das Schliisselpositionsrisiko hingewiesen.

8.3. Keine Gerichts- oder Schiedsverfahren

Es bestehen keine Gerichts- oder Schiedsverfahren, die wesentlichen Einfluss auf die

wirtschaftliche Lage der DERIVEST Strategie GbR haben kénnten.

8.4. Die wichtigsten laufenden Investitionen

Neben den Finanzanlagen der DERIVEST Strategie GbR bestehen keine wesentlichen

laufenden Investitionen.

8.5. Beeinflussung durch auRergewdhnliche Ereignisse

Die Tétigkeit der DERIVEST Strategie GbR ist nicht durch auergewdhnliche Ereignisse

beeinflusst worden.



9. Angaben Uber die Anlageziele und Anlagepolitik der Vermdgensanlagen

9.1.  Anlageziele und Anlagepolitik der Vermdgensanlagen
Die eingezahlten Betrage sowie die Erldse der getétigten Geschéfte werden ausschlieBlich
im Namen der Gesellschaft und fur deren Rechnung im Rahmen der Anlageziele

investiert.

Anlageziel ist der langfristige Wertzuwachs des Depots. Zur Erreichung dieses Zieles
werden auch groBere Kursschwankungen, sowohl im positiven als auch im negativen
Bereich, auf Grund der Anlagestrategie (Uberwiegend Derivate-/Terminmarktgeschéfte)

akzeptiert.

Die Anlagepolitik wurde in der Anlagestrategie konkretisiert. Danach erfolgt die Anlage

vorwiegend in derivativen Finanzinstrumenten (Futures/Optionen).

Als Derivate gelten: Call- und Put-Optionen, Termingeschéfte und Futures (standardisierte

Termingeschafte).

Die entsprechenden Basisinstrumente (Underlyings) kénnen sein: Aktien- und Zinsindices,

Aktien, Wahrungen und Rohstoffe jeder Art.

Der Handel konzentriert sich vorwiegend auf die nachfolgend dargestellten Marktsegmen-
te/Anlageklassen (Underlyings) und Borsen:

o  Waéhrungen: Euro, Australischer Dollar, Japanischer Yen, Ca-
nadischer Dollar, Britisches Pfund, etc.

0  Zinsen: Bund, Bobl, Bundes-Schétze, T-Bonds, etc.
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o Indices: S&P 400, S&P 500, Russel 2000, Dow Jones,
Nasdag, Dax, Eurostoxx 50, Swiss-Market-Index,
etc.

o  Rohstoffe: Edelmetalle (wie Silber, Gold, Platin, Kupfer, Zink,
etc.), Fleisch-, Getreide- und Energiemérkte (z. B.
Rohol, Heizdl, Natural Gas, etc.) sowie sonstige
Rohstoffméarkte (Kakao, Kaffee, Zucker, Orange
Juice, etc.).

o] Borsen:

EUREX, SOFFEX, LIFFE, CME, GLOBEX,

CBOT, ECBOT, NYSE, NYMEX, COMEX, etc.

Entsprechend der Marktsituation kénnen auch weitere Underlyings und Boérsen in einer
GroRBenordnung von maximal 30 % des gesamt verwalteten Vermdgens gehandelt wer-
den. Eine Beschréankung auf bestimmte Bérsen und Handelssegmente/Underlyings be-

steht grundsétzlich nicht.

Die Allokation (Verteilung) auf die einzelnen Markte/Underlyings erfolgt unter anderem
unter Berlicksichtigung der jeweiligen Trendphasen und Volatilitdten sowie unter Aspekten

des Risiko- und Moneymanagements.

Es werden Handelsanséatze im Intraday-Bereich (d.h. aktives Handeln binnen eines Tages)

sowie im Positions-Handel (Uber mehrere Tage/Wochen) verfolgt.

Um moglichst in jeder Marktphase Ertrage generieren zu kénnen, werden auch verschie-
dene Typen von Derivaten/Underlyings miteinander kombiniert (z. B. im Rahmen von

Spread-Strategien).



Das nicht fir den Handel in Derivaten bendtigte Kapital (= Margin-Verpflichtungen) kann
auch in festverzinsliche Wertpapiere oder Aktien (aller regulierten Borsen) investiert wer-

den.

Eine Beteiligung an Kollektivanlagen, die entsprechende, mit den Anlagerichtlinien im

Einklang stehende Anlagestrategien verfolgen, ist ebenso moglich.

Eine konkrete Beschreibung von einzelnen Anlageobjekten oder Vermdgensanlagen ist
nicht méglich, da noch nicht feststeht, welche Vermdgensanlagen im Rahmen der Tétigkeit
und den Mdoglichkeiten der Anlagerichtlinie erworben werden. Aus diesem Grund kénnen

auch keine Angaben zum Realisierungsgrad der Anlagen gemacht werden.

Die Nettoeinnahmen aus dieser Emission reichen zu einer Realisierung der Anlageziele

aus.

Fur sonstige, darliber hinausgehende Zwecke werden die Gesellschaftsmittel (Nettoein-

nahmen) nicht verwendet.

9.2. Zusétzliche Angaben fur Anteile, die eine Beteiligung am Ergebnis eines

Unternehmens gewéahren

Die Vermdgensanlagen der DERIVEST Strategie GbR werden nur dieser zugeordnet;
Berechtigungen Dritter hieran bestehen nicht. An den Vermdgensanlagen der Gesellschaft
besteht damit alleiniges Eigentum fir die DERIVEST Strategie GbR, die fur diesen Pros-
pekt nach § 3 der VermVerkProspV die Verantwortung Gibernommen hat. Die Griindungs-
gesellschafter nach § 7 VermVerkProspV und Mitglieder der Geschéftsfuhrung der
DERIVEST Strategie GbR nach § 12 VermVerkProspV haben, aufer tber eine noch
bestehende Gesellschafterstellung, kein Eigentum, dingliche Berechtigung oder andere

Berechtigung an den Vermdégensanlagen oder wesentlichen Teilen derselben.
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Es bestehen keine dinglichen Belastungen an den Vermdégensanlagen der DERIVEST

Strategie GbR.

Rechtliche oder tatséchliche Beschrankungen bei der Verwendung der Gesellschaftsmittel
ergeben sich ausschlie3lich aus der Anlagerichtlinie und deren Umsetzung, an die der

Vermogensverwalter gebunden ist.

Eine behordliche Genehmigung fur die Tatigkeit der DERIVEST Strategie GbR ist fir diese
selbst nicht erforderlich. Die Sensus Vermdgensverwaltungen GmbH verfugt als Vermo-
gensverwalter Uber die dafir notwendige Erlaubnis zur Portfolioverwaltung. Die Sensus
Vermogensverwaltungen GmbH verfligt dartiiber hinaus auch tber die Erlaubnis der Anla-

gevermittiung. Damit liegen alle erforderlichen behordlichen Genehmigungen vor.

Es besteht ein Vermdgensverwaltungsvertrag mit Sensus Vermoégensverwaltungen GmbH
vom 17. April 2006. Zudem wurde ein Kontokorrent-Vertrag mit der Raiffeisenbank Kem-
nather Land-Steinwald eG am 13. April 2006 abgeschlossen. Ferner besteht eine Verein-
barung mit der Sensus Vermégensverwaltungen GmbH vom 13. April 2006 zur Ubernah-
me der Vertriebskoordination. Weitere, im Zusammenhang mit der Anschaffung des Anla-
geobjektes stehenden Vertrége wurden noch nicht geschlossen.

Es wurde kein Bewertungsgutachten Uber die einzelnen Vermdgensanlagen der

DERIVEST Strategie GbR erstellt.

Die Vermdgensanlagen der DERIVEST Strategie GbR werden nur dieser in ihrem Gesell-
schaftsvermdgen zugeordnet. In diesem Sinne erbringt die DERIVEST Strategie GbR, als
nach § 3 der VermVerkProspV fur diesen Prospekt Verantwortliche, wesentliche Leistun-
gen und Lieferungen. Herr Furst und Herr Schaller als Geschéftsfiihrer (und Grundungs-
gesellschafter) der DERIVEST Strategie GbR nach den 8§87 und 12 VermVerkProspV
erbringen durch ihre Geschéftsfihrung nicht nur geringfigige Leistungen fur die

DERIVEST Strategie GbR.



Die Gesellschaftermittel werden im Rahmen der Anlageziele (vgl. Punkt 9.1.) investiert.
Die Entscheidung der Vermdgensverwalterin, welche konkreten Anlagen getétigt werden,
erfolgt meist erst kurzfristig unter der Beruicksichtigung der aktuellen Borsensituation und
wirtschaftlichen Gegebenheiten. Diese sind zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospektes
nicht absehbar. Der Preis der Vermdgensanlagen bestimmt sich dann zu der im Anlage-
zeitpunkt bestehenden Marktsituation und bei bérsennotierten Anlagen zu dem Bdérsen-
preis. Diese Faktoren sind nicht vorhersehbar, so dass eine Benennung der Gesamtkosten

des Anlageobjektes und eine entsprechende Aufgliederung nicht erfolgen kénnen.
Entsprechend besteht auch kein konkreter Investitions- und Finanzplan. Ob und welche
konkreten Anlagen im Rahmen der Anlagestrategie getétigt werden, entscheidet der Ver-

mdgensverwalter.

Die DERIVEST Strategie GbR beabsichtigt nicht, die Vermdgensanlagen zu finanzieren.

Eine Finanzierung durch Dritte erfolgt somit nicht.

10. Die Mitglieder der Geschéaftsfuhrung

10.1.

Name und Anschrift der Geschéftsfihrung

Die Geschéftsfiihrung der DERIVEST Strategie GbR obliegt den beiden Geschéftsfuhrern:

o  Herrn Markus Furst, Kornbergstra3e 3a, 95168 Marktleuthen,
o] Herrn Gerhard Schaller, Waldstra3e 8, 95680 Bad Alexandersbad.

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung nehmen die gesetzlichen Rechte der vertretungsbe-
fugten Gesellschafter der DERIVEST Strategie GbR und insbesondere die in dem Gesell-

schaftsvertrag in § 17 festgelegten Aufgaben wahr. Diese sind im Wesentlichen:
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o  Abwicklung samtlicher Bankgeschéfte und Beaufsichtigung eines einge-
setzten Vermdgensverwalters

o Information der kontofiihrenden Institute bezuglich Verédnderungen im
Gesellschafterkreis

o Ubergabe der Versammlungsprotokolle und der Gesellschafterliste an
die kontoftihrenden Institute

o} Einheitlich und gesonderte Feststellung der Einkiinfte und Gewinne, Er-
stellung und Versand der Gesellschaftsabrechnung

o  Einberufung und Leitung der Gesellschafterversammlung

o  Aufnahme bzw. Ausschluss von Gesellschaftern

o Im Falle der Aufldsung der Gesellschaft die Durchfuihrung der Liquidation

Eine strikte Aufteilung der Geschéftsbereiche unter den Geschéftsfuhrern besteht nicht.

Aufsichtsgremien, Beiréte oder vergleichbare Institutionen bestehen bei der DERIVEST

Strategie GbR nicht.

10.2. Bezilge der Geschéftsfihrer im vorangegangenen Geschéftsjahr
Bei der Emittentin handelt es sich um eine Neugrindung. Angaben zu diesem Punkt kén-

nen daher nicht gemacht werden.

10.3. Tatigkeiten der Mitglieder der Geschéftsfihrung, die fir die Emittentin von

Bedeutung sind

Herr Schaller ist Geschéftsfihrer und Herr First ist Prokurist der Sensus Vermdogensver-
waltungen GmbH und damit fir ein Unternehmen tétig, das mit dem Vertrieb bzw. der
Vertriebskoordination betraut ist und als Vermdgensverwalter fur die Emittentin nicht nur

geringfugige Lieferungen oder Leistungen erbringt.



Weder Herr Schaller, noch Herr First sind fur Unternehmen tatig, die der Emittentin

Fremdkapital geben.

10.4. Keine sonstigen Personen mit wesentlichen Einfluss auf diese Emission
Es bestehen keine sonstigen Personen, die die Herausgabe oder den Inhalt des Prospek-
tes sowie die Abgabe oder den Inhalt des Angebotes der DERIVEST Strategie GbR zum

Beitritt als Gesellschafter wesentlich beeinflusst haben.

11. Angaben Uber gewéhrleistete Vermdgensanlagen

Fiur das Angebot der DERIVEST Strategie GbR, deren Verzinsung oder Rickzahlung

wurde von keiner juristischen Person oder Gesellschaft die Gewahrleistung Gibernommen.

12. Verringerte Prospektanforderungen beziiglich der Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage, sowie der Planzahlen

Die DERIVEST Strategie GbR muss als Gesellschaft burgerlichen Rechtes und, da sie
kein Kaufmann ist, keinen Jahresabschluss oder Lagebericht erstellen. Die Vorschrift des
§ 242 HGB findet auf sie mangels Kaufmannseigenschaft keine Anwendung. Sie muss
keine Bilanz nach handelsrechtlichen Vorschriften erstellen. Es bestehen daher keine
Bilanzen, insbesondere auch keine Eréffnungsbilanz oder ahnliche Unterlagen. Entspre-

chend wurde auch keine Eréffnungsbilanz erstellt.

Eine Zwischenubersicht ist bisher weder erstellt noch verdéffentlicht worden.

Die Angabe einer voraussichtlichen Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fir mindestens

das laufende und das folgende Geschéftsjahr, sowie von Planzahlen fur die nachsten drei
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Geschéftsjahre kénnen von Seiten der Emittentin nicht angegeben werden. Dies liegt zum
einen an der Struktur der Vermdégensanlage und zum anderen an der Natur des Ge-
schaftsgegenstandes.

Vorliegend handelt es sich um ein offenes, zeitlich nicht begrenztes Angebot. Es ist fur die
Emittentin nicht vorhersehbar, wie viele und in welcher Héhe Anleger die angebotene
Beteiligung an der DERIVEST Strategie GbR annehmen. Aus diesem Grund kann die
Emittentin auch nicht angeben, wie hoch ihr jeweiliges Gesellschaftskapital ist, welches sie
zur Verwirklichung des Gesellschaftszweckes investiert.

Auf Grund des Geschéftsgegenstandes der Emittentin und der Tatsache, dass die konkre-
ten Anlageentscheidungen erst kurzfristig unter der Beruicksichtigung der aktuellen Bor-
sensituation und wirtschaftlichen Gegebenheiten getatigt werden, sind diese bei Erstellung
dieses Prospektes noch nicht bekannt und kann auch nicht vorausgesehen werden. Nicht
vorhergesehen werden kann ferner die Entwicklung der Bérsen und der Erfolg der Anlage-
strategie. Es ist daher fir die Emittentin auch nicht einschatzbar, ob uns in welcher Héhe

Gewinne erzielt werden koénnen.

Unter diesen Bedingungen ist die Erstellung von seridsen Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage fir mindestens das laufende und das folgende Geschéftsjahr oder von Planzah-

len furr die nachsten drei Geschéftsjahre nicht moglich.

Erlauterungen der wesentlichen Annahmen und Wirkungszusammenhange der Planzahlen
kénne nicht gemacht werden, da die Erstellung Planzahlen aufgrund der oben genannten

Bedingungen nicht mdéglich ist.

Marktredwitz, 17. Mai 2006 |||
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Markus Frst Gerhard Schaller

(Geschéftsfiihrer) (Geschéftsfiihrer)



§1

§2

§3

§4

Anhang - Gesellschaftsvertrag

Gesellschaftsvertrag
DERIVEST Strategie GbR
Stand: Marz 2006
Rechtsform, Dauer und Name der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft ist eine Gesellschaft im Sinne des Birgerlichen Gesetz-
buches. Sofern in diesem Vertrag keine Sonderregelungen getroffen werden,
gelten die §§ 705 ff des Burgerlichen Gesetzbuches (BGB).

2. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Dauer errichtet.

3. Die Gesellschaft tragt den Namen: DERIVEST Strategie GbR

Zweck der Gesellschaft

Zweck der Gesellschaft ist die gemeinsame Beschéftigung mit Vermégensanla-
gen und die Vertiefung des Fachwissens im Borsenbereich sowie die langfristige
gemeinsame Anlage der Gesellschaftsmittel in Finanzinstrumenten (verzinslichen
Wertpapieren, Aktien sowie derivativen Finanzinstrumenten, Terminhandel) in allen

Marktsegmenten. Die Gesellschaft tibt keine gewerbliche Tétigkeit aus.

Die Gesellschaft wird die Anlagegeschéfte im eigenen Namen eingehen. Sie
wird hierzu Konten eréffnen und/oder mit Anbietern von Vermdgensanlagen in
Kontakt treten. Sie kann einen Portfolioverwalter mit der Durchfihrung der
Anlagen beauftragen.

Sitz der Gesellschaft

Sitz der Gesellschaft ist Marktredwitz (PLZ 95615).

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.
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§5 Gesellschafter

1. Gesellschafter kdnnen nur natilrliche Personen sein. Gesellschaftsanteile

mussen im Privatvermdgen gehalten werden.

2. Neben den am Ende des Vertrages unterzeichnenden Griindungsgesellschaf-
tern kdnnen weitere Personen als Gesellschafter aufgenommen werden.
Hierzu muss die betreffende Person eine Beitrittserklarung unter
Anerkennung des Gesellschaftsvertrages unterzeichnen und alle weiteren
Unterlagen, die von der Geschaftsfilhrung gefordert werden, beibringen und
die Geschéftsfuhrung dem Aufnahmeantrag zustimmen. Weiter mussen die
Zeichnungsbetrage, mit denen die Personen der Gesellschaft beitreten
wollen, bei der Gesellschaft eingegangen sein. Die Gesellschaft ist nicht
verpflichtet, neue Gesellschafter aufzunehmen. Die Geschéftsfuhrung kann
eine Beitrittserklarung ohne Angaben von Griinden zurlickweisen.

3. Sofern die Zeichnung durch mehrere Personen, insbesondere Ehe-

paaren, gemeinsam erfolgt, wird diese als die Zeichnung durch eine GbR der

Zeichner angesehen. Gesellschafter der Gesellschaft wird dann nur die GbR

Diese GbR darf nicht

und die Gesellschaftsanteile dirfen nur im

bestehend aus den angegebenen Zeichnern.
gewerblich tatig sein,
Privatvermdgen gehalten werden. Sie hat auf Verlangen der Gesellschaft
einen Vertreter zu benennen, der die zeichnende GbR gegeniber der
Die zeichnende GbR darf nicht

Gesellschaftern als den Zeichnern bestehen.

Gesellschaft vertritt. aus weiteren

§6 Gesellschaftsvermdgen

1. Das Gesellschaftsvermdgen ist Gesamthandsvermégen.

2. Die Zeichnungsbetrdge und Beitragsleistungen der Gesellschafter werden
nach Abzug einer Abschluss- und Bearbeitungsgebiihr in Héhe von 5,00 % in
Gesellschaftsanteile umgewandelt, die kontenméaRig gutgeschrieben werden
und auch den Bruchteil eines Anteiles ausmachen kénnen (Unit-System).
Hierbei kann sich die Gesellschaft auf die Berechnung von vier Stellen hinter
dem Komma beschrénken. Ein voller Gesellschaftsanteil betragt bei Grin-
dung der Gesellschaft nominell 100,00 € (einhundert Euro). Fir den Zeich-

nungsbetrag neuer Gesellschafter oder bei Erh6hung bestehender Anteile



werden dem Gesellschafter fir seinen Zeichnungsbetrag Gesellschafts-
anteile entsprechend dem Anteilswert am Zuordnungsstichtag zugeordnet.
Der Wert eines Anteils wird entsprechend dem Verhéltnis der bereits beste-
henden Gesellschaftsanteile zu dem Gesellschaftsvermdgen nach den Be-
stimmungen dieses Vertrages berechnet (Gesellschaftsvermdgen geteilt
durch bereits bestehende Gesellschaftsanteile). Die Anzahl der Gesell-
schaftsanteile verandert sich bei Aufnahme neuer Gesellschafter, Erhthung
bestehender Gesellschafteranteile und/oder Kiindigungen von Gesellschafts-
anteilen. Die Bewertung von Gesellschaftsanteilen veréndert sich mit der
Hohe des Gesellschaftsvermdgens.

§7 Konto und Depot

1.

Die Gesellschaft eroffnet zunachst ein Verrechnungskonto bei der
Raiffeisenbank Kemnather Land-Steinwald eG unter der Konto-Nummer:
1899058. Weiterhin wird ein Handelskonto/Depot bei Interactive Brokers
(Derivate-/Futuresbroker) mit Sitz in London erdffnet. Die Gesellschaft kann
aber auch zur Durchfihrung ihrer Geschéfte andere Konten bei anderen

zugelassenen kontenfihrenden Instituten eréffnen.

Die Gesellschaftskonten/Handelskonten werden als sogenannte Mitinhaber-

konten bei den Banken wund anderen kontenfihrenden Instituten

gefuhrt. S&mtliche Gesellschaftereinlagen bilden das Gesellschaftsvermdgen.
,DERIVEST Strategie GbR"“. Die
Gesellschafter werden alle Manahmen treffen, die zur Eréffnung von Konten

Alle Konten lauten auf Namen der

der Gesellschaft erforderlich sind.

§8 Einzahlungen und Beitrage

1.

Neue Gesellschafter haben eine Ersteinlage in H6he von mindestens
2.500,00 € zu leisten. Die Einzahlung ist auf das Verrechnungskonto der
Gesellschaft eG,
BLZ 770 697 64, Konto-Nummer: 1899058) oder ein anderes Konto der
Gesellschaft vorzunehmen, das von der Gesellschaft hierflr vorgesehen ist.

(Raiffeisenbank Kemnather Land-Steinwald
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§9

§10

Jeder Gesellschafter ist darliber hinaus berechtigt, monatlich einen Betrag

von mindestens 100,00 € oder einem Vielfachen davon auf das

Gesellschaftskonto einzuzahlen.

Einzahlungen auf das Gesellschaftskonto nehmen ab dem né&chsten
Monatsersten an der Wertentwicklung der Gesellschaft teil.

Das Stimmrecht ist unabhéngig von der Einlage auf eine Stimme pro
Gesellschafter begrenzt.

Beteiligung am Gesellschaftsvermégen

1.

Die Bewertung des Gesellschaftsvermégens erfolgt monatlich jeweils am
letzten Borsenhandelstag. Dabei werden die Wertpapiere und offenen
Positionen im Derivate-/Terminhandelsbereich mit den zuletzt festgestellten
Kursen und der Preisfeststellung der Borse bewertet.

Die
Gesellschaftsvermdgen an

Gesellschafter sind entsprechend ihrer Beteiligungsquote am

den Gewinnen (realisierte Kursgewinne,

unrealisierte Buchgewinne, Dividenden- und Zinseinnahmen) und Verlusten
(realisierte Kursverluste, unrealisierte Buchverluste und Aufwendungen, z. B.
Rechtsberatungs- und Prozesskosten, Steuern wie Kapitalertrags- und
Spekulationssteuern sowie Verwaltungsgebihren und die darauf zu

entrichtende Mehrwertsteuer) beteiligt.

Gewinne der Gesellschaft werden nicht ausgeschuttet, sondern thesauriert.

Berechnung des Gesellschaftsvermégens und des Wertes
eines Gesellschaftsanteiles, Kostentragung, Berichterstattung, Genehmi-
gungsfiktion

Das Vermdogen der Gesellschaft bestimmt sich aus dem Wert der gehaltenen

Vermogensgegenstdnde und der erzielten Einnahmen, abziglich der

Verbindlichkeiten und der bei Durchfuhrung der Gesellschaft anfallenden
Kosten. Hierzu gehdren insbesondere die bei Durchfihrung der Anlagen

angefallenen  Kosten  sowie samtliche Aufwendungen, die im



Zusammenhang mit dem Betrieb der Gesellschaft und der durch diese
eingegangenen Vertrage stehen.

Der Wert des Gesellschaftsvermdgens und eines Gesellschaftsanteiles wird
in Euro angegeben. Das Gesellschaftsvermégen, die bestehenden
Gesellschaftsanteile und der Wert der Gesellschaftsanteile wird von der
Gesellschaft einmal pro Monat jeweils auf Grundlage der Bewertung des
Gesellschaftsvermdgens zum letzten Geschéftstag des Monats (,Stichtag”)
berechnet. Der Wert eines Gesellschaftsanteiles entspricht dem Verhéltnis
des Gesellschaftsanteiles zu dem Nettovermdgen der Gesellschaft
(Gesellschaftsvermdgen abziglich Verbindlichkeiten). Die Gesellschaft wird
den Gesellschaftern Uber die Wertentwicklung des Gesellschaftsvermdgens

und den Wert der Gesellschaftsanteile mindestens halbjéhrlich berichten.

Das Nettovermogen der Gesellschaft wird nach folgenden Grundsétzen
berechnet:

a) Grundlage fur die Bewertung der Anlagepositionen der Gesellschaft ist
die Bewertung der Positionen in den jeweiligen Kontenausziigen zum
Monatsende der kontenfiihrenden Institute, bei denen die Vermdgens-
werte gehalten werden, abziglich Verbindlichkeiten, Kosten und Auf-
wendungen ("Netto-Liquidationswert”). Offene Positionen der Gesell-
schaft werden dabei nach ihrem jeweiligen Marktwert bewertet, d.h. es
werden sowohl unrealisierte Verluste und unrealisierte Gewinne zum

Bewertungsstichtag bericksichtigt.

b) Wertpapiere, die an einer Borse notiert werden, werden zum jeweiligen

Kurs des Bewertungsstichtages bewertet.

c) Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert bewertet.

d) Alle nicht auf Euro lautenden Vermogenswerte werden zum Euro-

Referenzkurs der EZB des Bewertungsstichtags in Euro umgerechnet.
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e) Andere Vermdgensanlagen sind durch die Geschéftsfihrung nach deren
freien Ermessen pflichtgeméfR zu bewerten.

Falls auRergewdhnliche Umsténde eintreten oder bestehen, welche die
Bewertung unmdglich oder unsachgerecht werden lassen, ist die
Gesellschaft durch die Geschaftsfuhrung erméchtigt, zeitweilig andere von
ihr nach Treu und Glauben festgelegte und von sachkundigen Dritten
nachprifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte
Bewertung des Gesellschaftsvermdgens zu erreichen. Bei der Bestimmung
des Marktwertes einer Anlage kann die Geschéftsfihrung einen
angemessenen Abschlag bericksichtigen, wenn die Kapitalanlage
Verfligungsbeschrankungen unterliegt oder dies sonst gerechtfertigt ist.

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei der Berechnung der Bewertung von
Gesellschaftsanteilen anteilig Kosten fir offene Positionen in dem
Gesellschaftsvermdgen zu berucksichtigen.

Bei Berechnungen im Rahmen des Gesellschaftsvermégens und im
Rahmen dieses Gesellschaftsvertrages konnen diese generell auf vier
Dezimalstellen hinter dem Komma erfolgen und dann gerundet werden.

Die Verbindlichkeiten umfassen sémtliche Kosten und Aufwendungen, die
mit der Durchfiihrung der Gesellschaft verbunden sind. Insbesondere fallen
folgende Kosten an:

a) Aufwandsentschadigung fur die Geschéftsfihrung,

b) samtliche Kosten und Aufwendungen, die mit der Durchfiihrung der
Vermdgensanlagen der Gesellschaft direkt oder indirekt verbunden sind,

c) Depotgebiihren und Kosten des Geldverkehrs,

d) etwaige Steuern und Abgaben jeglicher Art der Gesellschaft,

e) Vergitungen aus den durch die Gesellschaft abgeschlossenen

Vertragen, insbesondere Portfolioverwaltungs-, Treuhand-, Verwalter-,
Beratungs-, Betreuungs- und Administrationsvertragen,



§11

1.

f)  Vertriebskosten der Gesellschaftsanteile,

g) alle anderen zur Durchfihrung des Gesellschaftszweckes und der
Gesellschaft erforderlichen Kosten und Aufwendungen.

Sofern sich Werte in ihrer Berechnung auf einen Zeitraum und die Héhe des

Gesellschaftsvermdgens  beziehen, st der Durchschnittswert des

Gesellschaftsvermdgens  fir  diesen  Zeitraum  entsprechend  den

Bewertungen an den jeweiligen Bewertungsstichtagen heranzuziehen.

Die Berechnung des Anteilswertes gilt durch den Gesellschafter als
genehmigt, sofern dieser nicht innerhalb von zwei Wochen nach Zugang des

Berichtes der Gesellschafter diesem widerspricht.

Verwendung der Einzahlungen und Ertrage, Anlagegrundséatze, Risiko

Das Gesellschaftsvermégen sowie die Ertrdge aus  getétigten
Geschéften werden von der Geschéftsfihrung im Namen der Gesellschaft
und fir deren Rechnung in Finanzinstrumenten, wie verzinslichen
Wertpapieren, Aktien und insbesondere in derivativen Finanzinstrumenten
(Optionen/Futures), investiert. Die Investitionen kdnnen im Intraday-Bereich
und im  Positions-Handel  (Overnight-Positionen)  erfolgen.  Eine
Beschrankung auf bestimmte Markte besteht nicht. Die Gesellschaft kann
sich auch an Kollektivanlagen beteiligen, die entsprechende Anlageziele

verfolgen.

Die Gesellschaft ist nicht zur Kreditaufnahme berechtigt.

Anlageziel ist der langfristige Wertzuwachs des Depots. Zur Erreichung
dieses Ziels werden auch grof3ere Kursschwankungen, sowohl im positiven
als auch im negativen Bereich, auf Grund der Anlagestrategie (iilberwiegend
Derivate-/Terminmarktgeschéfte) akzeptiert. Jeder Gesellschafter wird
darauf hingewiesen, dass die Anlagestrategie der Gesellschaft Kurs- bzw.
Wertschwankungsrisiken — die u. U. bis hin zum Totalverlust der Einlage
fuhren koénnen - beinhaltet (= hochste Risikoklasse!). Jeder, der der
Gesellschaft beitritt, versichert, dass ihm diese Risiken bekannt sind bzw.

dass er sich andernfalls Giber solche Risiken ausfiihrlich informiert hat.
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§12

§13

Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten und alle Kosten der Gesellschaft werden aus dem

Gesellschaftsvermdgen gedeckt.

Gesellschafterversammlung und Information der Gesellschafter

1.

Die Gesellschafter werden mindestens halbjéhrlich

Bewertungsstichtag 30.06. und 31.12.) schriftlich Uber die Entwicklung im

(jeweils zum

Gemeinschaftsdepot und ihren individuellen Anteilswert informiert.
AuBBerdem erstellt der Prifer der Gesellschaft einmal im Jahr ein Testat Uber

die OrdnungsméRigkeit der Geschéftsfuhrung.

Aus diesem Grund verzichten die Gesellschafter ausdricklich auf die
Abhaltung einer jahrlichen Gesellschafterversammlung. Eine Gesellschafter-
versammlung wird nur dann abgehalten, wenn mindestens 10 % der
Gesellschafter dieses innerhalb eines Zeitquartals schriftich bei der
Geschéftsfihrung verlangen oder diese selbst die Notwendigkeit einer
Versammlung sieht. Sofern ein Gesellschafter die Einberufung einer
Gesellschafterversammlung verlangt, wird die Gesellschaft dies den Ubrigen
Gesellschaftern in geeigneter Weise zur Kenntnis bringen. Dies kann auch
durch Einstellung des Einberufungsverlangens auf einer Homepage der
Gesellschaft fur einen Zeitraum von mindestens einer Woche
erfolgen. Sofern sich die erforderliche Anzahl Gesellschafter sich dem
wird die Gesellschaft eine Gesellschafter-

Verlangen anschlief3en,

versammlung einberufen.

Die Ladung zur Gesellschafterversammlung erfolgt durch die Zusendung
eines einfachen Briefes. Uber die Versammlung ist ein Protokoll zu fiihren.
Eine Gesellschafterversammlung kann auch in einem Umlaufverfahren
erfolgen. In diesem Falle stellt die Gesellschaft den Gesellschaftern einen
Vorschlag zur Abstimmung. Die Gesellschafter haben ihre Stimme zu dem
innerhalb  der
Woche
im Umlaufverfahren kann schriftlich aber auch

Vorschlag in dem Vorschlag vorgesehenen Frist, die

mindestens eine betragen muss, abzugeben. Ein

Gesellschafterbeschluss

durch Einsatz von elektronischen Medien (Telefax, E-Mail) erfolgen.



Beschlisse im Umlaufverfahren kommen zustande, wenn mindestens die
einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen dem Vorschlag zugestimmt

haben.

Aufgaben der Gesellschafterversammlung

Die Gesellschaft berat und beschlief3t insbesondere tber die:

§14
§15
1.
2.
3.

a) Entlastung der Geschéftsfuhrung:

Findet keine Gesellschafterversammlung statt (gemaf3 § 13 Abs. 2), so
gilt, dass die Gesellschafter bis zu 6 Wochen nach Ubersendung des
letzten Depotberichtes des Jahres die Mdglichkeit haben, Einwendungen
zu erheben. Nach dieser Frist gilt der Bericht als genehmigt und die
Geschéftsfihrung insoweit als entlastet.

b) Anderung des Gesellschaftsvertrages

c) Auflésung der Gesellschaft

Stimmrecht und Beschlussfassung

Auf der Gesellschafterversammlung hat jeder Gesellschafter eine Stimme,
unabhé&ngig von der Hohe seiner Einlage. Diese kann schriftlich auf einen

anderen Gesellschafter Ubertragen werden.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn mindestens 1/5
aller Stimmen anwesend ist. Ist sie trotz ordnungsgemafer Einberufung
8 Wochen
Versammlung abgehalten werden. Fir die auf dieser Versammiung ge-

beschlussunfahig, so muss innerhalb von eine neue
fassten Beschlusse sind nur die anwesenden Stimmen zu bericksichtigen.
Die Einladung zu dieser Ersatzversammlung kann bereits mit der Einladung
zu der normalen Gesellschafterversammlung erfolgen und auch unmittelbar

an diese anschlieRen.

Beschlisse der Gesellschaft werden, soweit in diesem Vertrag nichts

anderes bestimmt ist, mit einfacher Stimmenmehrheit (der anwesenden
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§16

§17

Stimmen) gefasst. Bei Stimmengleichheit entscheidet der Geschéftsfuhrer.

Beschlusse gem. § 14 Buchst. b und ¢ mussen, soweit in diesem Vertrag
nichts anderes bestimmt ist, mit einer Dreiviertel-Mehrheit der abgegebenen

Stimmen gefasst werden.

Die Abstimmungen erfolgen in der Regel offen, sie kénnen jedoch auf Antrag

geheim durchgefuhrt werden.

Geschaéftsfuhrung

1.

Die Geschéftsfihrung wird den Grindungs-Gesellschaftern, Herrn Markus
Furst und Herrn Gerhard Schaller, unter Ausschluss der anderen Gesellschaf-
ter Ubertragen. Die Geschéftsfihrung ist vom Verbot des §181 BGB zur
Selbstkontrahierung befreit. Jeder Geschéftsfuhrer ist einzelvertretungsbe-
rechtigt. Die Geschéftsfuhrung erhalt Auslagenersatz.

Beschrénkung der Auskunftspflicht:

Die Geschaftsfihrung ist nicht berechtigt, einen Gesellschafter Auskunfte
Uber den Anlagebetrag oder den anteiligen Wert am aktuellen Bestand des
Kontos eines anderen Gesellschafters zu erteilen.

Aufgaben der Geschéftsfihrung

Die Geschaftsfihrung ist erméchtigt, im Rahmen dieses Gesellschaftsvertrages

die Gesellschaft zu vertreten und alle Rechtsgeschéfte gegentber Dritten fur die

Gesellschaft vorzunehmen. Die Geschéftsflihrung handelt hierbei unter allen Um-

standen im Namen der Gesellschaft und fir deren Rechnung. Ihre Aufgaben sind

vornehmlich folgende:

a) Abwicklung samtlicher Bankgeschéfte und Beaufsichtigung eines

eingesetzten Vermogensverwalters

b) Information der kontofiihrenden Institute bezuglich Verédnderungen im
Gesellschafterkreis



§18

§19

c) Ubergabe der Versammlungsprotokolle und der Gesellschafterliste an
die kontofuihrenden Institute.

d) Einheitlich und gesonderte Feststellung der Einkiinfte und Gewinne,
Erstellung und Versand der Gesellschaftsabrechnung

e) Einberufung und Leitung der Gesellschafterversammlung

f)  Aufnahme bzw. Ausschluss von Gesellschaftern

g) Im Falle der

Liquidation

Auflésung der Gesellschaft die Durchfiihrung der

Haftung

1.

Die Haftung der geschéftsfilhrenden Gesellschafter fur Tun, Dulden und

Unterlassen in ihrer Eigenschaft als Geschéftsfuhrer beschrénkt sich
gegeniber der Gesellschaft und jedem ihrer Gesellschafter auf alle Félle der
Verletzung einer ausdrucklichen Bestimmung dieses Vertrages und ist auf
grobe Fahrléassigkeit oder Vorsatz beschréankt, soweit nicht unabdingbar eine

weitergehende Haftung besteht.

Eine Haftung fur einen bestimmten Erfolg der Vermdgensanlagen der
Gesellschaft besteht nicht.

Portfolioverwalter

Die Gesellschaft kann mit der Verwaltung ihres Gesellschaftsvermégens einen

Portfolioverwalter beauftragen. Dies erfolgt durch Beschluss der Gesellschafter-

Vermdgensverwaltungen GmbH (,Sensus®),

versammlung. Als erster Vermogensverwalter der Gesellschaft wird die Sensus

Marktredwitz bestimmt. Die Ge-

schéftsfihrung wird beauftragt, die Sensus mit der Verwaltung des Gesellschafts-

gen.

vermdgens entsprechend den Vorgaben des Gesellschaftsvertrages zu beauftra-
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§20 Ausscheiden aus der Gesellschaft und Ubertragbarkeit von Gesellschaftsan-
teilen
1. Ein Ausscheiden aus der Gesellschaft kann nur zum Ende eines

Kalendermonats unter Wahrung einer 4-woéchigen Kiindigungsfrist erfolgen
oder durch Ausschluss gem. § 20 Abs. 2. Die Kundigung muss schriftlich
erfolgen.

Falls ein Gesellschafter den Inhalt des Gesellschaftsvertrages nicht mehr
anerkennt oder die Gesellschaft vorsatzlich schédigt, hat dies seinen

Ausschluss aus der Gesellschaft zur Folge. Vor Ausschluss hat die
Geschéftsfuhrung dem betroffenen Gesellschafter eine Stellungnahmefrist
von mindestens einer Woche einzurdumen.

Darliber hinaus endet die Mitgliedschaft durch Tod. Bei Tod eines
Gesellschafters wird die Gesellschaft mit den ubrigen Gesellschaftern
fortgesetzt. Die Erben werden nicht Gesellschafter, sondern sie erhalten den
aktuellen Gesellschafteranteil, der Ende des Monats, indem der Tod des
Gesellschafters der DERIVEST Strategie GbR eintritt formlos schriftlich mitge-
teilt wurde, ausbezahlt. Zur Auszahlung mussen sich die Erben entsprechend
legitimieren (Sterbeurkunde, Erbschein). Sofern mehrere Erben vorhanden
sind, haben sie einen Ansprechpartner gegeniber der Gesellschaft zu bestel-
len, der sie gegeniiber der Gesellschaft vertritt. Sofern dies nicht erfolgt, kann
die Gesellschaft den auszuzahlenden Betrag zurilickhalten oder ihn hinterle-

gen.

Die Auszahlung des Guthabens erfolgt spétestens 14 Tage nach
Abrechnung zum Bewertungsstichtag (Ultimo des Kalendermonates).
Unberiihrt  bleibt
Gesellschaft. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn einer der

eine Kindigung aus wichtigem Grund durch die

folgenden Sachverhalte gegeben ist:

a) Uber das Vermdgen eines Gesellschafters das Konkurs- oder
gerichtliche Vergleichsverfahren erdffnet oder die Eréffnung mangels

Masse abgelehnt wird;



b) ein Glaubiger des Gesellschafters die Zwangsvollstreckung in den
Gesellschaftsanteil betreibt und die VollstreckungsmaRnahme nicht
binnen eines Monats aufgehoben wird;

c) in der Person des Gesellschafters sonst ein Umstand eintritt, der zur
Auflésung der Gesellschaft fuhren wirde,

d) der Gesellschafter aus wichtigem Grund durch Gesellschafterbeschluss
mit einer Mehrheit von mindestens 66 (sechsundsechzig) Prozent der
Stimmen und mit Zustimmung der geschaftsfilhrenden Gesellschafter
aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird. Der auszuschlieBende
Gesellschafter hat bei der Abstimmung kein Stimmrecht. Der

Ausschluss wird mit Zugang des Beschlusses bei dem Gesellschafter

wirksam,

Gesellschaftsanteiles  durch des

e) Absinken des

Gesellschafters auf unter 2.500,00 €.

Kindigungen

f)  die Gesellschafteranteile nicht im Privatvermdgen gehalten werden,

g) oder ein anderer Grund gegeben ist, der in seiner Schwere den

vorgenannten Griinden entspricht.

Die Gesellschaftsanteile sind nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung
der Gesellschaft Ubertragbar. Eine Ubertragung ist nur méglich, wenn

der Ubernehmende Gesellschafter in alle Rechte und Pflichten des

Ubertragenden Gesellschafters eintritt und der Gesellschafter eine

Ausfertigung aller Vereinbarungen im Zusammenhang mit den

Ubertragungen und der dazugehérigen Unterlagen im Original oder
beglaubigter Kopie zum Verbleib bei der Gesellschaft vorlegt, einschlief3
lich seines Zeichnungsscheins, der von dem Ubernehmer der Beteili-
gung zur Beurkundung seines Einverstdndnisses mit diesem Vertrag und

etwaigen Nebenvereinbarungen zu unterzeichnen ist.
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§21

§22

§23

Fortbestehen der Gesellschaft

Im Falle einer Kiindigung eines Gesellschafters wird die Gesellschaft unter den

Ubrigen Gesellschaftern fortgesetzt. Das Gleiche gilt im Falle des Ausschlusses

bei Tod des Gesellschafters, der Pfandung des Gesellschaftsanteiles eines

Gesellschafters oder der Eréffnung des Konkurses uber das Vermdgens eines

Gesellschafters.

Liquidation der Gesellschaft

Im Falle der Auflosung der Gesellschaft fiihren die bisherigen
Geschéftsfuhrer als Liquidatoren die Auseinandersetzung durch, es sei
denn, die Gesellschafterversammlung bestimmt mit Dreiviertelmehrheit der

Stimmen einen anderen Gesellschafter als Liquidator.

durch

Der auf

Die Liquidation ist unverziglich Verauerung aller

Vermdgensgegenstande  durchzufuhren. den jeweiligen

Gesellschafter entfallende Vermoégensanteil ist unverziglich auszubezahlen.

Adressen, Zugang von Erkléarungen

1.

Alle Ladungen, Mitteilungen und Erklarungen gemaR diesem Vertrag sind,
wenn die Gesellschaft oder die Geschéftsfihrung der Empféanger sind, an
die zuletzt den Gesellschaftern mitgeteilte Adresse der Gesellschaft zu
richten. Soweit die anderen Gesellschafter Empfénger sind, koénnen
Mitteilungen an die in der Gesellschafterliste angegebene Adresse gerichtet

werden.

An die Stelle einer in dem vorherigen Absatz bezeichneten Adresse tritt
die der

mindestens zwei Wochen vor der Absendung der Ladung, Mitteilung oder

diejenige  Adresse, betreffende Empféanger dem Absender
Erklarung schriftlich mitgeteilt hat. Die Gesellschaft kann die Anderung im

Rahmen der allgemeinen Korrespondenz mitteilen.

Mitteilungen der Gesellschaft oder des Verwalters an einen Gesellschafter

gelten als innerhalb von 3 Werktagen nach Aufgabe zur Post als



zugegangen, wenn sie an die der Gesellschaft bzw. dem Verwalter fir das
Gesellschafterverzeichnis zuletzt vom Gesellschafter mitgeteilte Anschrift

adressiert wurden.

§24 Abanderungen und Ergénzungen, salvatorische Klausel

1.

Abanderungen und Ergadnzungen dieses Vertrages bediurfen zu ihrer
Wirksamkeit ~ der  Schriftform. Erklérungen, die nach  diesem
Gesellschaftsvertrag abzugeben sind, bedurfen ebenfalls der Schriftform,
sofern nicht strengere Formvorschriften vorgeschrieben sind. Schriftform
wird durch Brief, Telegramm, Telex oder Telekopie gewahrt, solange und
soweit der Urheber der Erklérung sich namentlich aus dem Dokument ergibt.

Im Falle der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchfuhrbarkeit einzelner
Regelungen dieses Vertrages, ganz oder in Teilen, bleibt der
Gesellschaftsvertrag im Ubrigen hiervon unberiihrt. An die Stelle der
nichtigen, unwirksamen oder undurchfiihrbaren Regelung werden die
Gesellschafter eine deren Sinn und Zweck mdglichst nahe kommende
Regelung vereinbaren.

Im Ubrigen gelten die Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches iber die
Gesellschaft (§ 705 ff. BGB).

Marktredwitz, 28. Marz 2006

Markus First, Kornbergstrale 3a, 95168 Marktleuthen
(Grindungsgesellschafter)

Gerhard Schaller, Waldstrae 8, 95680 Bad Alexandersbad
(Grindungsgesellschafter)
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